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Rostfritt i korthet
Tilltagande medvind

« Rostfria stalverk: Tillgangligheten for kallvalsad rostfri plat i Europa minskades under de senaste manaderna efter
beslutet den 25 mars om antitidumping mot Kina och Taiwan, och den efterfdljande kollapsen i importvolymer.
Orderbdckerna hos alla europeiska verk har 6kat till 12 veckors leveranstid (frAn 8 veckor i borjan av aret). Det enda
undantaget tycks vara AST som sa sent som i slutet av maj tog in order for leverans i juli.

« Legeringstillagg: Okade nagot i juni, framst pa grund av en viss 6kning av LMEs nickelpriser i slutet av april. De
europeiska stalverkens legerigstillagg for 304 aviserades till 1,234—1,273 EUR/ton, vilket &r ungefar 5-29 EUR/ton
hogre an i maj. Junis legeringstillagg for 316 ligger pa 1,766—1,823 EUR/ton (maj: 1,745-1,854 EUR/ton).

- Baspriserna forblir laga: Baspriset for kallvalsad rostfri 2 mm plat i 304 ligger pa ca 1,050-1,090 EUR/ton och for
kallvalsade rostfri stalplat i stalsort 316 ca 1,350-1,390 EUR/ton.

- Slutforbrukare: Bygg och anlaggning: Europa redovisar en ytterligare minskning med 3,7 % jmf m féoregdende ar i
euroomradet och 2,4 % jmf m foregdende ar i EU-landerna. Aktiviteten i offentligt byggande sjonk drastiskt i féljande
EU-lander: Tyskland (-8,1 % jmf m foregaende ar), Frankrike (-7,9 % jmf m foregdende ar) och Portugal (-4,5 % jmf
m foregaende ar). Den hogsta tillvaxttakten i Rumanien (+ 19,5% jmf m foregaende ar), Sverige (+ 9,4 % jmf m
foregdende ar) och Tjeckien (+ 6,2 % jmf m foregaende &r). Konsumtionsvaror: Export av tyska konsumentvaror och
hushallsutrustning var i Q1/15 42,7 miljarder EUR, vilket &r en 6kning med 7,6 % jmf m Q1/14 De storsta
exportmarknaderna var USA (3,8 miljarder EUR), Kina (3,6 miljarder) och Frankrike (2,9 miljarder EUR). Importen till
Tyskland aterhamtade sig mer an exporten, och nadde i Q1/15 en 6kning med 11,8% med ett totalt varde pa 38,7
miljarder kronor. EUR (Q1/14: 34,6 miljarder EUR). Bilindustrin: Antalet nyregistrerade personbilar pa den tyska
marknaden 6kade till 291 400 enheter, vilket motsvarar en 6kning med ca 6 % pa arsbasis. | jamférelse med
motsvarande period foregaende ar mot i ar visade ocksa for perioden januari-april med 1 050 000 nyproducerade
fordon i Tyskland, en 6kning med ca 6 %. Orderingangen var fortsatt stabil, medan exportorderingdngen under april
steg 1% (januari-april + 7 % jmf m foregdende ar). Processindustrin: Den tyska féreningen VDMA indikerar en
marginell 6kning pa 0,2 % i exportvardet av maskinutrustning som i Q1/15 uppgick till 36,6 miljarder EUR (Q1/14: 36
500 milj EUR). USA var aterigen for forsta gangen sedan 2008 stdrsta kund och Okat sin tyska import mer an 17 %,
vilket motsvarar 11,1% av den totala exportvolymen av den tyska maskinutrustningen. Strax efter USA lag Kina med
10,5% av den totala exporten inom denna industri (+ 2,9 %). Exporten till andra EU-lander sjonk samtidigt med 1,3 %

till 44,3%.
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Europeiska industrinyheter och affarsklimatet (PMI)

* Industrinyheter
«  Affarsklimatet — PMI
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Europeiska industrinyheter
De forsta tecknen pa okad aktivitet

- Europeiska rostfria rastalsproduktionen uppgick till ca 1,9 milj t under Q1/15, vilket &r ca 7 % lagre &n under
Q1/14. Aven Frankrike, Tyskland och Italien drabbades av tvasiffriga nedgangar i produktionsvolym. | Finland,
Spanien och Sverige var tillvaxttakten stabil.

-

- Aperams omsattning for rostfritt stal samt elektrostal uppgick i Q1/15 till 1,021 milj USD, vilket motsvarar en
minskning med 1 % jmf m fjarde kvartalet 2014. Daremot 6kade leveranserna Q1/15 med 12 % till 462 kt (412 kt i
Q4/14). EBITDA okade fran 10 milj USD i Q4/14 till 94 milj USD i Q1/15 (+ 17 % qoq). Bolagets EAT i Q1/15 har
nastan fordubblats och uppgick till 70 milj USD (Q4/14: 37 milj USD.). Enligt Aperam beror de positiva resultaten
framst pa en battre aktivitet i Europa och bolagets kostnadsbesparingsstrategi "Leadership Journey” som inleddes i
slutet av 2010.

- Tubacex, producent av rostfria ror, hade en omséattning pa ca 160 milj EUR i Q1/15, ca 13,9% hogre an Q1/14.
EBITDA steg fran 16,5 milj EUR i Q1/14 till 17,5 milj EUR i Q1/15 (+ 5,7 % pa arsbasis). Bolagets rorelseresultat i
Q1/15 minskade med ca 3,8 % och uppgick till 10,4 milj EUR, jmf m 10,9 milj EUR i Q1/14. Tubacex forvantar sig att
marknadsklimatet forblir likartat hela 2015, driven av osékerhet pa kort sikt for projekt marknaden samt 6kad
konkurrens.

« Schmolz + Bickenbach (S + B) hade en omséttning pa 766 milj EUR i Q1/15, vilket motsvarar en 6kning pa 2,3 %
jmf m Q1/14 vid 748 milj EUR. Forsaljningsvolymen minskade fran 500 kt i Q1/14 till 483 kt i Q1/15 (- 3,4 % pa
arsbasis). Koncernens EBITDA i Q1/15 minskade med 10,5% till 55 milj EUR, en minskning fran 61 milj EUR i Q1/14.
EBIT i Q1/15 var ca 34 % lagre, 22 milj EUR jamfort med 33 milj EUR i Q1/14. S + B: s EAT stortdok fran ett
overskott pa 12 milj EUR i Q1/14 till en forlust pa 122 milj i Q1/15, pa grund av nedskrivningar och avsattningar for
avvecklade verksamheter.

* Acerinox: Smaltproduktionen fér den spanska gruppen i Q1/15 var drygt 600 kt, 16,5% hdgre an i Q4/14, men 2,7 %
lagre an i Q1/14. Koncernens kallvalsproduktion 6kade till 395 kt (+ 2,7 % pa arsbasis), medan varmvalsproduktionen
sjonk for bade langa (-8,6 % pa arsbasis) och platta produkter (-3,3 % pa arsbasis). Nettoomséattningen i Q1/15
okade till 1,144 milj EUR frén 1 024 milj EUR i Q1/14 (+ 11,8% pa arsbasis). Aven koncernens EBITDA pa 103 mil]
EUR (+ 15,6%) och EBIT pa 62 milj EUR (+ 22,0% pa arsbasis) visade stark tillvaxt. Acerinox EAT i Q1/15 pa 31 mil]

EUR, 6kade med 15,1% jmf m Q1/14.
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Var star vi i konjunkturcykeln? — PMI Status april 2015
Kraftgang jorden runt
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‘ Marknadslaget i Damstahl-land

AR 4 ﬂ.

« Sammanfattning: Marknadslaget i Damstahl-land
« Tyskland

* Nederlanderna

« Danmark

« Sverige

* Norge

« Slovenien
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Marknadslaget i Damstahl-land

Tyskland och Nederlanderna

«  Tyskland: Den tyska marknaden for rostfritt stal verkar ha forlorat en del av sitt momentum i maj. Efterfragan frén
slutforbrukare som ansags stabil eller till och med battre under de férsta manaderna av 2015 borjade férsvagas.
Grossister stravar efter att hélla Iaga lagernivaer och kopa endast till sina lager da det ar absolut nédvandigt. Lagre
aktivitet i kombination med flera helgdagar i maj gjorde det svart for marknadsaktdrerna att na nya forsaljningsrekord
detta ar. Trycket pa marginalerna 6kar igen och pa grund av den senaste tidens nedgang i nickelpriset fortsatter
"raset nedat". Tyskland har fortfarande en av de lagsta prisnivaerna i Europa.

¢ Krones: Omsattningen i Q1/15 6kade 5,1 % till ca 739 milj EUR fran 703 milj EUR i Q1/14. Orderlngangen 1 Q1/15
uppgick till 787 milj EUR, vilket motsvarar en 6kning pa& 6,5 % jmf m Q1/14. Rorelseresultatet vaxte fran 42 milj EUR
Q1/14-49 milf EUR i Q1/15 (+ 16,6%). Bolagets EAT i Q1/15 6kade med 17,1% till 35 milj EUR jmf m 30 milj EUR i
Q1/14. Krones prognostiserar en tillvaxt i sin arsomsattning pa minst 4 % pa arsbasis i 2015.

- GEA: Bolaget meddelade nyligen forvarvet av italienska Comas, en leverantor avancerad industriell process
-utrustning for livsmedelsindustrin. Comas ligger i norra Italien, har en personalstyrka pa 155 anstéllda, en arlig
omsattning pa& ca 50 milj EUR och fokuserar p& marknaderna i Europa och Asien. Néar férvarvet ar genomfort
kommer Comas ingad i GEA:s affarsomrade Solutions.

*  BSH Hausgerate GmbH (BSH): | sin arsrapport for 2014 uppgav foretaget en omsattning pa 11 389 milj EUR, ca 8,3
% hogre an 2013, 10 508 milj EUR. Bolagets EBITDA okade fran 889 milj EUR i 2013 till 1 078 milj EUR i 2014 (+
21,3% pa arsbaS|s) EBIT 2014 uppgick till 705 milj EUR, en 6kning med 37,7% jmf m 2013, 512 milj EUR. EAT
6kade fran 308 milj EUR 2013 till 447 milj EUR 2014 (+ 45 1% pa arsbasis).

« Nederlanderna: Prognosen for den ekonomiska utvecklingen ar positiv. Aktivitetsnivan pa den hollandska rostfria N
marknaden fortsatte stabilt fér andra ménaden i rad. Stigande exportsiffror visar ocksé en positiv affarsutveckling for
kommande manader. Livsmedelsindustrin, olje- och gasindustrin ar fortfarande de mest aktiva segmenten.

* Royal Dutch Shell (RDS): | mitten av maj meddelade olje- och gasbolagets ha inlett exklusiva férhandlingar med
irlandska DCC Energy grupp. RDS:s franska verksamhet for gasol, Butagaz, ar foremalet for forhandlingarna, da
foretaget har erhallit ett bindande bud pa 464 milj EUR. Efter kartellmyndigheternas godkannande forvantas affaren
avslutas fore utgangen av 2015.

« Akzo Nobel: I slutet av maj meddelade Akzonobel byggplaner till ett varde av 30 milj EUR for en anlaggning for
produktion av special coatings i Thailand. Den nya anlaggningen kommer att bidra till en 6kning av foretagets
narvaro pa den asiatiska marknaden. Produktionen beraknas starta i Q3/16. Akzonobel meddelade vidare att ha
slutfort forsaljningen av sin globala verksamhet for tillverkning av papperskemikalier for finska Kemira Oyj for 153
milj EUR, efter att ingatt ett kopeavtal for ett ar sedan.
®
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Marknadslaget i Damstahl-land

Danmark och Sverige

- Danmark: Marknadsaktiviteten i den danska rostfritt stalmarknaden var nastan oférandrad pa en ganska okej niva i ‘ i
maj. Priserna ar fortfarande under press och konkurrensen forblir tuff. Den typiska uppgangen av priserna for
rostfria produkter mot sommaren har annu inte synts till. Industrisegmenten visar en blandad bild nar det galler | .-
aktivitetsniva - medan mat och dryck samt bygg Okade forra manaden lider andra segment fortfarande av att
investeringar i projekt skjuts upp pa grund av bristande investeringsvilja.

- Danish Crown: For HY1 av budgetaret 2014/15, redovisar bolaget intakter pa ca 9 miljarder DKK, vilket motsvarar
en arlig 6kning med 1 miljard DKK under samma period 2013/14. Danish Crowns rérelsevinst kade med 28 % till 1
108 milj DKK HY1/14-15 (HY1/13-14: 798 milj DKK.). EAT i HY1/14-15 6kade till 852 milj DKK, vilket motsvarar en
0kning med ca 5 % jmf m 813 milj DKK HY1/13-14. Bolaget meddelade vidare expansmnsplaner I Sverige 2015.

Ett av Danish Crown dotterbolag I Sverige, KLS Ugglarps AB kommer Overta en majoritet i Dalsj6fors Slakteri, ett
svenskt slakteri med ca 300 anstéllda och en arlig omsattning pa ca 1 miljard SEK.

* Danfoss: Intakterna under Q1/15 uppgick till 9 385 milj DKK, en 6kning med drygt 13 % jmf m 8 303 milj DKK i
Q1/14. Daremot sjonk koncernens rdrelsevinst med ca 7 % frn 996 milj DKK under Q1/14 till 930 milj DKK i Q1/1
och aven EAT minskade till 509 milj DKK i Q1/15 (minskade med 8 % jmf m EAT postade i Q1/14).

+ Danska Arla Foods meddelade nyligen att ha ingatt ett nytt joint venture med Egyptens storsta mejeriforetag
Juhayna livsmedelsindustrier. Arla ager 49 % av aktierna och ar ansvarig for den dagliga ledningen och Juhayna
ager resterande 51 %, och ar ansvarigt for att leverera de danska produkterna pa de afrikanska marknaderna. Man
planerar ocksd att starta en lokal produktion i Egypten inom en snar framtid.

¢ Sverige: Marknaden for rostfritt stal i Sverige gar sidledes, stark prispress och hard konkurrens rader. Det finns ;
inga tecken pa aterhamtnlng pa kort sikt, eftersom den allmanna ekonomiska situationen i Sverige ser besvarlig ut. d
Aktivitetsnivan pa den svenska marknaden for rostfritt stal ar fortsatt l&g, och inga tecken pa en uppgang kan L]
skonjas de narmaste manaderna. 4

 Alfa Laval: Foretaget har tagit hem tva kontrakt till ett sammanlagt vérde av ca 340 milj SEK och har ingétt avtal om
leverans av fyra SOx rengdringssystem for Royal Caribbean Cruises (RCL) for en okand summa. Dessa avtal
omfattar tillforsel av luftkylningssystem for ett kraftverk i Mellandstern (110 milj SEK) och tillhandahallande av
rengdringssystem for ballastvatten till Mediterranean Shipping Company (230 milj SEK).

«  SSAB: | mitten av maj meddelade bolaget planer p& att skara ned _produktionen i sin anlaggning i Virsbo. SSAB
upphor med produktionen av rorledningar och fokuserar i stallet p& mer lonsamma produkter sasom bergbultar som
anvands for stabilisering av underjordiska gruvor och tunnelvaggar. Verksamhetsforandringen kommer att leda till
uppsagningar for ca tva tredjedelar av 100 anstallda i Virsbo.
®
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Marknadslaget i Damstahl-land

Norge och Slovenien

+ Norge: Trots den senaste tidens oljeprishdjningar till 6ver 60 USD/fat, upplever den norska ekonomin ingen storre y :.
forbattring an. Med landets oljeberoende paverkas Norge ocksd av de kraftigt minskade investeringarna inom
energimarknaden. Efterfragan fran slutforbrukare har minskat dramatiskt under de senaste manaderna. Massiva 1
uppsagningar har lett till de hogsta arbetsloshetssiffrorna under nio ar (4,1 %) vilket paverkar den framtida
kopkraften negativt.

+ Veidekke: Byggforetag hade i Q1/15 en omsattning pa 5,006 milj NOK motsvarande en minskning med 4,3 %  jmf m
5,288 milj NOK i Q1/14. EBITDA sjonk fran 110 milj NOK i Q1/14 till 67 milj NOK i Q1/15 (-39,1% jmf m foregaende
ar) EBT stortdok fran ett overskott pa 40 milj NOK i Q1/14 till ett underskott pa 13 milj NOK i Q1/15 Bolagets
orderstock pa 17 954 milj NOK i Q1/15 &ar 6,8 % hogre &n 16 811 milj NOK i Q1/14

Statoil: Bolaget har forlangt avtalet med det brittiska olje- och gasbolaget Centrica att leverera gas till
Storbritannien. Tidigare omfattade det 10- -ariga avtalet leveranser pa 5 miljarder ccm gas per ar. Fran och med
oktober 2015 okar de arliga leveranserna till 7,3 miljarder ccm per ar. | slutet av maj tilldelades Statoil fyra
prospekteringslicenser offshore Nicaragua i Centralamerlka varav Statoil kommer att bli operator med 85 % eget
kapital och Nicaraguas Petronic gar in med resterande 15 %. Enligt Statoil omradet ar i stort sett oprovat och den
tidiga prospekteringsfasen kommer att ta ca 2,5 ar.

- Borregaard: Kemikalietillverkaren redovisar intékter for Q1/15 pa 1,007 milj NOK, en 6kning med 1,5 % jmf m
Q1/14i 992 milj NOK. EBITDA 6kade fran 158 milj NOK i Q1/14 till ca 169 mil] NOK i Q1/15(+ 7,0 %) EAT okade
med 6,1 % i Q1/15 till en vinst pa 100 milj NOK Jmf m 92 milj NOK i Q1/14. .

- Slovenien: Priskonkurrensen pa den slovenska marknaden for rostfritt stal ar fortsatt stark och marginalerna ar
fortfarande under press. | juni 2015 forvantar sig marknadsaktorerna att efterfragan pa rostfria produkter okar w
endast marginellt. Det finns fortfarande inga rapporter om nagra storre projekt i ar inom relevanta branschsegment.
| motsats till detta blir den slovenska ekonomin mer och mer stabil. | april sjonk arbetslésheten till sin lagsta niva i
2015, 12,8% och konsumentfortroendet har stigit sedan bdrjan av 2015.

* Gorenje Group: |1 Q1/15 omsatte bolaget 266,4 milj EUR, ca 8 % lagre an i Q1/14, 290,7 milj EUR. EBITDA
minskade 22 % till 16,2 milj EUR i Q1/15, fran 20,8 milj EUR | Q1/14. Koncernens EBIT mer &n halverades i Q1/15
och uppgick till 4,9 ml|j EUR jmf m en EBIT pa 10 2 milf EUR i Q1/14. EAT vande fran en vinst pa 1,0 milj EUR i
Q1/14 till en forlust pa 2,1 milj EUR i Q1/15. Marknadsforutsattnmgarna for Gorenje Group paverkas framst av
makroekonomiska forandnngar i Ryssland och Ukraina. Instabil efterfragan, fluktuerande rysk valuta och politisk
oro har flyttat Gorenjes fokus till andra marknader sdsom Osteuropa, Nederlanderna och Australien.
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‘ Damstahl-land — Platta produkter, import 2015 vs. 2014

De negativa trenderna aterspeglas i stora lagerneddragningar.

Imports of Stainless Steel Flat Products

R Fla Products
Imports - Change in %
Ytd 2015 vs Ytd 2014
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Aven inom langa produkter gar Slovenien starkt

‘ Damstahl-lander — Langa produkter, import 2015 vs. 2014

Imports of Stainless Steel Long Products

Long Products:
Imports - Change in %
Ytd 2015 vs Ytd 2014
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Tyskland — Import per produktgrupp
Importen till Tyskland minskade 10%, endast plattstal och smidd
stangstal har tillvéxt

Imports of Stainless Steel Products into Germany

Products Aug Sep
[tonnes]

29,595 13,753 44,398 17,004 44,242 30,339 30,055, 23,905 35,998
10,717 1,576 21,387 2,697 20,757, 11,353 13,128 13,965 20,561 9,778| 8,817 15,244
18,878 12,177, 23,011 14,307, 23,485 15,699 17,211 16,090 17,877, 14,472 15,088| 20,754
64,619 64,051 74,506 59,028 68,392 42,021 59,131 57,347, 52,295 54,274 55,543] 65,066
14,583 14,347, 13,812 19,120 17,737, 9,213 12,856 16,014 10,977, 9,543 13,658 15,071
4,197 3,265 4,446 3,875 4,197 2,254 4,203 4,522 3,554 2,895 3,933 4,902
1,441 1,023 1,262 1,474 1,214 1,076 1,006 1,380 1,073 978 1,146 1,300
800 731 701 492 598 438 592 612 453 346 577, 575
3,006 2,936 2,905 2,950 3,060 1,904 2,627 2,778 2,112 2,049 2,958 2,486
9,905 9,240 11,058, 9,205 10,905, 6,551 9,862 9,307 7,051 7,946 9,475 8,712
4,177 4,064 5,143 3,816 3,898 3,032 4,200 3,895 3,122 3,463 4,368 3,609
121,606 111,834 136,844 114,267 133,486 82,188 111,688 111,945 98,514 95,966 106,746 122,475

2014 Change
Products ytd ytd ytd
[tonnes] [%]

368,468 69,342 59,903 -14%
155,326 29,408 24,061 -18%
213,142 39,934 35,842 -10%
733,000 137,336 120,609 -12%
168,428 30,226 28,729 -5%
44,800 7,392 8,835 20%
14,349 2,422 2,446 1%
8,007, 2,244 1,152 -49%
31,762 5,435 5,444 0%
110,870 19,840 18,187, -8%
48,735 9,925 7,977 -20%
1,373,093 254,754 229,221 -10%

Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Tyskland — Import per land
| Top 5 6kade endast Frankrike (+ 22%) exporten

Imports of Stainless Steel Products* into Germany

2015 Change ytd
Country of Origin January February Q1 Q2 Q3 Q4 January February 2014-2015
[ tonnes ] [%]

23,087
19,314
17,590
19,208
16,948
s 4414
3, oud
3,581
2,607
1,145
,

1,927
672
806
1,049
L34
| 460  4s2] @ 14re|  1671]  1147]  1,25]

127,965 126,789 376,360 362,945 327,363 306,426 1,373,093 254,754 106,746 122,475 229,221 -10%

\‘

P
= oo
=~ N
[ee) HNU‘IG’(O& [}

*exc. CRR
* HR Sheet/Plate, CR Sheet, Round Bars, Profiles, Welded and Seamless Tubes Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Tyskland — Volymindex for marknaden for rostfritt stal*
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Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
*Data based on country-reported trade figures and estimated production volumes D
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Nederlanderna — Import per produktgrupp
Den totala importen gar ner 35% till foljd av tvasiffriga nedgangar for
nastan alla produktgrupper

Imports of Stainless Steel Products into Netherlands

Products Aug Sep
[tonnes]

2014

Products ytd

[tonnes]

29,514 5,531 3,534
176,327 32,720 20,812 -36%
27,407 5,535 3,043 -45%
5,674 1,082 910 -16%
2,741 508| 292 -43%
2,758 746 254 -66%
8,676 1,394 1,316 -6%
27,214 4,105 2,882 -30%
13,507 2,389 1,825 -24%
293,818 54,010 34,868 -35%

Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Nederlanderna — Import per land
Endast Finland (+ 3%), Sydkorea (+ 7%) och Slovenien (+ 32%)
Okade sina leveranser till Nederlanderna

Imports of Stainless Steel Products* into Netherlands

2015 Change ytd

Country of Origin January February Q4 NEUELY February 2014-2015
[ tonnes ] ['%]

131,097 145,873 104,462 113,833

10,886 14,040 14,243 10,706
14,358 13,226 10,569 11,009
10,170 11,204 10,493 6,355
7,600 8,096 6,706 2,882
4,183 8,065 8,181 3,344
5,642 4,395 7,581 4,392
6,728 7,554 3,935 3,417
3,465 5,478 4,771 4,381
5,083 4,571 1,937 3,148
2,955 3,269 2,079 2,768
2,194 1,046 610 443
2,148 753 449 844
579 659 505 499
401 695 381 309
355 296 333 212

19 90 18 1,050

350 252 328 159
838 675 816 1,647

293,818 54,010 16,971 34,868 -35%

*excl. Finland

*HR Sheet/Plate, CR Sheet, Round Bars, Profiles, Welded and Seamless Tubes Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis

Imports to Terneuzen (from Finland) not included in Total
£ | Damstahl’

stainless steel solutions
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Nederlanderna — Volymindex for marknaden for rostfritt stal*
Bade platta och langa produkter minskade i samma takt i februari
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Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
*Data based on country-reported trade figures and estimated production volumes D
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Danmark — Import per produktgrupp
Bortsett fran svetsade ror gick importvolymerna ner for alla
produktgrupper

Imports of Stainless Steel Products into Denmark

Products

Sep

[tonnes]

1,011 995 989 1,208 1,842 647 905 992 674 626 719 1,153
5,845 4,690 5,418 5,428 4,733] 4,845 5,497 4,701 3,738 3,510 3,367 3,694
1,435 1,351 1,230 1,412 1,175 742 1,330 979 1,146 1,201 1,429 1,234
145 86 168 130 125 113 196 174 113 100 101 102
174 127 232 155 172 87 134 151 173 176 144 167
107| 92 96 94 99 118 153 118] 74 90 74 104
234 148 228 214 128 213 181 219 145 86| 183 128
1,411 1,244 1,412 1,104 1,202 968 1,152 1,416 1,161 917 1,250 1,250
637 491 619 636 578 633 762 782 556 524 599 1,023
10,999 9,224 10,392 10,381 10,054 8,366 10,310 9,532 7,780 7,230 7,866 8,855

Products

2014
ytd
[tonnes]

Change
ytd
[%]

12,033 2,144 1,872
58,073 9,668 7,061 -27%
14,765 2,764 2,663 -4%
1,693 343 203 -41%
2,060 479 311 -35%
1,323 282 178 -37%
2,133 337 311 -8%
15,990 4,003 2,500 -38%
7,401 1,183 1,622 37%
115,471 21,203 16,721 -21%

Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Danmark — Import per land
Bade Sverige och ltalien 6kade sina leveranser till Danmark med
cirka 11%

Imports of Stainless Steel Products* into Denmark

2015 Change ytd
Country of Origin January February Q4 January February 2014-2015
[ tonnes ] ['%]

115,471 21,203 16,721 -21%

* HR Sheet/Plate, CR Sheet, Round Bars, Profiles, Welded and Seamless Tubes Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis

£ | Damstahl’

stainless steel solutions

Damstahl Stainless Steel Report No. 93 — June 2015
© Damstahl 2015, Damstahl - a member of the NEUMO-Ehrenberg-Group - 20 -



180%

160%

140%

120%

100%

[0 2011 = 100%]

o
S
o

60%

40%

20%

Damstahl Stainless Steel Report No. 93 — June 2015

Danmark — Volymindex fér marknaden for rostfritt stal*
Efter ett magplask i November 2014 steg platta produkter stadigt
medan langa produkter foll till under forra arets bottenniva
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*Data based on country-reported trade figures and estimated production volumes D Damstahl®
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Products

Sverige — Import per produkt
Stark tillvaxt av vv plat, smidd stang och soml6sa ror kompenserar
inte den tunga nedgangen for kv plat och svetsade ror

Imports of Stainless Steel Products into Sweden

Aug Sep
[tonnes]

2014

Products ytd
[tonnes]

Damstahl Stainless Steel Report No. 93 — June 2015

© Damstahl 2015, Damstahl - a member of the NEUMO-Ehrenberg-Group

9,523 1,387 1,997  44%
89,641 17,733 11,297 -36%
13,922 2,405 2,374 1%
2,154 347 238  -31%
646 107 128 20%
2,158 310 251  -19%
1,820 182 421 131%
10,564 2,157 1,713 -21%
2,739 398 451 13%
133,167 25,026 18,870 -25%

Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Country of Origin

Sverige — Import per land
Betydande tillvaxt fér Norge (+ 353%) och Indien (+248) medan
Finland (-46%) nastan halverar sina leveranser till Sverige

Imports of Stainless Steel Products* into Sweden

2015 Change ytd
NEYETY February Q4 NEGETY February 2014-2015
[ tonnes | [%]

133,167 25,026 18,870 -25%

* HR Sheet/Plate, CR Sheet, Round Bars, Profiles, Welded and Seamless Tubes Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Sverige — Volymindex for marknaden for rostfritt stal*
Bada produktgrupper bottnade efter en kollaps (framst for platta
produkter) i slutet av 2014
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Norge — Import per produkt
Tvasiffrig nedgang av den totala volymen da endast Vv plat 6kade
(+ 3%)

Imports of Stainless Steel Products into Norway

Products Oct Nov
[tonnes]

2014
Products ytd
[tonnes]

Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Norge — Import per produkt
De storsta leverantdrerna Sverige och Finland narapa bibeholl sina
exportvolymer medan alla andra lander minskade avsevart

Imports of Stainless Steel Products* into Norway

Change ytd
Country of Origin Q4 TOTAL 2014-2015
[ tonnes ] [%]

44,574 16,312 10,782 13,831 -15%

* HR Sheet/Plate, CR Sheet, Round Bars, Profiles, Welded and Seamless Tubes Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Norge — Volymindex for marknaden for rostfritt stal*
Bada produktgrupperna har minskat — Platta produkter ar fortfarande
i en mycket battre form eftersom de paverkas mindre av oljeindustrin
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Slovenien — Import per produkt
Stark total 6kning pa grund av tresiffrig tillvaxt for Vv plat
och tvasiffrig tillvaxt av Kv plat

Imports of Stainless Steel Products into Slovenia

Products Aug Sep
[tonnes]

2014

Products ytd
[tonnes]

153%
18,486 2,672 3,514 32%
3,671 626 775 24%
608 122 72 -41%
166 31 22 -29%
377 38 106 179%
451 71 47, -34%
3,038 419 411 -2%
1,597 246 277 13%
33,056 4,920 6,985 42%

Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Slovenien — Import per land
Sydkorea (+ 413%) i raketfart mot Top 3
Italien (+ 69%) bekraftar sin ledande position med stark tillvaxt

Imports of Stainless Steel Products* into Slovenia

2015 Change ytd
Country of Origin REGIELY February Q4 January February 2014-2015
[ tonnes ] [%]

4,920 6,985 42%

* HR Sheet/Plate, CR Sheet, Round Bars, Profiles, Welded and Seamless Tubes Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis
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Slovenien — Volymindex for marknaden for rostfritt stal*
Langa produkter slar det ena rekordet efter det andra medan
platta produkter forflyttar sig sidledes
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Ravaror — Nickel och Krom
LMESs Ni-priser under 13 000 USD/ton — FeCr-priserna oférandrade

. NICKEL: LMEs priser var ganska volatila i maj och nadde med 14,415 USD/ton (- 25 % pa arsbasis) htgsta
nivan pa tva manader men foll sedan tillbaka igen till 12,725 USD/ton (-34 % pa arsbasis). Priserna pa NP
med 10-15 % Ni-innehall f6ll endast marginellt fran den nedre delen av 158-163 USD/ton i april till ca 155-163
USD/ton i maj.

. LME-lagren: Nickel-lagret 6kade igen och nadde 26 mars en ny topp pa 465 624 ton, vilket motsvarar en
6kning med mer an 64 % inom ett ar. LME-nickel (klass I) har ett massivt 6verutbud, men eftersom detta bara
ar den 4e viktigaste Ni-kallan for den rostfria branschen (efter FeNi, NPI och skrot) kan denna uppgift vara
vilseledande for den totala Ni-marknaden. Speciellt da Kina behover ersatta den minskande tillgangen pa NPI.

. Vale SA: Det brasilianska gruvforetaget producerade 69 kt Nii Q1/15 jmf m 74 kt i Q4/14 (-6,0 % yoy) och 68
kti Q1/14 (+ 2,5 % pa arsbasis ). Produktionsvolymerna i Nya Kaledonien (+ 58,9% pa arsbasis ), Onca Puma,
Brasilien (12,7% pa arsbasis) och Soroako, Indonesien (+ 9,5 % pa arsbasis) forbattrades kraftigt medan
produktionen av Vales kanadensiska verksamhet (- 7,2 % yoy) minskade till foljd av férsenade leveranser
orsakade av extremt ogynnsamma vaderforhallanden och driftstopp pga underhall.

. MMC Norilsk Nickel: Nickeltillverkaren rapporterade i Q1/15 en produktionsvolym pa 67,4 kt, en marginell
minskning pa 0,6 % pa arsbasis (Q1/14: 67,8 kt). Minskningen beror framst pa en nedgang av bearbetnings-
material fran tredje part pa anlaggningen Kola MMC i Ryssland, vilket nastan uppvagdes av en 6kning pa 1,7
% pa arsbasis av nickel som produceras fran egen rysk ravara.

. KROM: Referenspriset i Q2/15 pa FeCr mellan europeiska verk och sydafrikanska FeCr-smaltverk sattes till
1,08 USD/Ib, en forlangning av priset fran Q1/15. De betydligt lagre priserna pa den kinesiska spotmarknaden
ligger i intervallet 0,78-0,80 USD/Ib. FeCr-produktion i Sydafrika har aterhamtat sig starkt. Med totalt 1,1 milj. t
i Q1/15 oOvertraffar det Kinas produktion pa ca 865 kt. Kina férvantas dock kéra om under Q3/15 da sasongs-
problemen med elforsorjning i Sydafrika aterigen kommer att begransa landets produktion.

. Glencore Xstrata: | gruvbolagets produktionsrapport Q1/15 meddelades en FeCr-produktionsvolym pa 385 kt,
en 6kning med 15 % jmf m 335 kt i Q1/14. Den kraftiga 6kningen berodde framst pa koncernens expansions-
projekt Lion 2 som omfattar installation av ytterligare tva ugnar i Q2/15. De beraknas vara i full drift medio-
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Ravaror — Molybden och rostfritt stalskrot

Fallande Mo-priser — Svag 6kning for rostfritt stalskrot

« MOLYBDEN: FeMo sjonk till sin lagsta niva sedan 2004, da priset i mitten av maj lag under 20 USD/kg. Som
vantat foll ocksa priset for molybdenoxid (MoO3) igen till 7,50-7,80 USD/Ib i maj fran 8,10-8,40 USD/Ib i april.
Vissa leverantorer hanvisar till 7,30 USD/Ib som break-even niva for MoO3-priset for producenter i vastvarlden.
Den svaga efterfragan fran Kina och raset i oljeindustrin trycker ner efterfragan, och uppstarten av Sierra
Gorda i Chile (stor Cu-biproduktsgruva) kommer métta marknaden med ett 6verutbud.

. Sedan 1 maj, 2015 tar Kina ut en 11 % ravaruskatt pa molybdenkoncentrat baserat pa pris. Innan denna
forandring var Kinas skatt 1,3—2,0 USD/ton beroende pa de extraherade mangderna. Férandringen av
resursskatten anses vara en kompletterande politik for Kinas senaste tillkAnnagivande att skara ned eller
skrota exportskatterna pa FeMo (20 %) och MoO3 (15 %).

. Freeport-McMoRan: Gruvbolaget redovisade en molybdenproduktion pa 23 milj Ibs i Q1/15 (Q1/14: 27 milj Ibs)
med ett snittpris pa 10,17 USD/Ib (Q1/14: 11,21 USD/ Ib). Den totala omsattningen for hela 2015 forvéantas
uppga till 95 milj Ibs (2014: 97 milj Ibs).

. Thompson Creek Metals: Pa grund av svaga molybdenpriser, togs foretagets Endako Mine tillfalligt ur drift i
slutet av 2014, samtidigt som Thompson Creek Mine var stangd fér underhall. Forsaljningsvolymen for
molybden i Q1/15 var bokstavligen halverad jmf m Q1/14, 4,3 milj Ibs jmf m 8,6 mil;j Ibs.

. ROSTFRITT STALSKROT: Utbudet av europeiskt stalskrot har minskat avsevart. Priserna for 18/8 skrot
Okade i borjan av maj till ca 1 225-1 255 EUR/t fran ca 1 175-1 220 EUR/, framst till foljd av 6kad efterfragan
fran de europeiska verken och mycket stark efterfragan fran Indien. Priserna for 18/8 span beraknas i
genomsnitt pa 85 % av priset pa fast skrot och landade ungefar 1 040-1 065 EUR/t. Vid dagens prisnivaer
(maj/juni) kan de kinesiska verken aterigen kdpa nickel (som NPI) till lagre priser &n de europeiska stalverken
(18/8 skrot).

. ELG Haniel: Varldens storsta atervinnare av rostfritt skrot omsatte 2014 2,213 milj EUR jmf m 1,880 milj EUR i
2013 (+ 17,7% pa arsbasis). EAT 6kade med 25,5% fran 47 milj EUR 2014 till 59 milj EUR 2015.
Produktionsvolymen av bearbetat skrot i rostfritt stal 6kade under 2014 med 15 % till ca 1,38 milj t. |
arsrapporten avslojade bolaget planer pa att bygga en ny skrotbehandlingsanlaggning i Houston, Texas for att

mota den vaxande efterfragan pa metallskrot i USA. .
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Manadens fokus
Valutakursernas paverkan pa marknaden for rostfritt stal
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Valutautvecklingen jmf m USD
Europa och Japan har betydande medvind mot en forstarkt USD
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Prognos for Europas rostfria stalmarknad
Strukturell tillvaxt och en svag Euro (€) kompenserar for forluster

pa grund av laga oljepriser

Svag € bidrar till att uppvaga importen, inte bara for rostfritt stal utan aven
for fardiga produkter sdsom vaskar, avgasdelar och varmevaxlare.
A andra sidan gor det méjligt for rostfria stalverk och tillverkare i euroomréadet
att 6ka exporten inom bade rostfritt stal och fardiga produkter.
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Chart1

		2014		2014

		Spalte1		Spalte1

		Spalte2		Spalte2

		Spalte3		Spalte3

		Spalte4		Spalte4

		Spalte5		Spalte5

		2016		2016



Structural Growth

Weak €: Imports

Weak €: Exports

5824

5824

213

6037
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Tabelle1

				2014		Spalte1		Spalte2		Spalte3		Spalte4		Spalte5		2016

		2014		5824		5824		6,037.00		6,099.97		6,159.53		6,115.54		6,116

						213.00		62.97		82.32		22.76		44

				Ziehen Sie zum Ändern der Größe des Diagrammdatenbereichs die untere rechte Ecke des Bereichs.												5824		0		- 0		- 0

																0		94.11		16.87		15.15		9.36

						Structural Growth		Imports		Exports		Oil Flat		Oil Long

																								6,182.29

						6037		6119

				marginal		6037		213				Consumer Goods		94.1121279158

				Imports		6099.97		62.97				CPI		16.865186131

				Exports		6,182.29		82.32				Automotive		15.1462476096

				Oil Flat		6,159.53		22.76				ABC		9.3635467334

												Industrial		7.6077625762

												Others		2.1920526341

						279

						1.0479052198






EU:s import av produkter som innehaller rostfritt stal
Den forsvagade € bidrar till att halla "offshoring" i schack vilket resulterar i

en starkare tillvéxt for den europeiska marknaden for rostfritt stal

O0Sinks & Construction

1200

Components
1100 - mExhaust Systems / O. Transport.
1000 -
mSmall Appliances / Lifestyle
900 - Products
. B Heat Exchangers / O. Process
o 800 - Equip.
e
§ 700 - OTubes
o
8
. 600 - mWire Products
500 -
)\“\- -~ OCutlery
400 - ﬁh
=P ey '
m‘! OFlow Control
300 {
Nt

200 B Fasteners

®

100 OAppliances

s
] @ﬁ . .
'L“QQ qu‘\ '1901 qu'b qubc '1906 quﬁ qu'\ 'L“Q$ 'L“Qg 'LQ'\Q rlpo\‘\ qpt\'l 19\'5 qpo\bc “r ﬂ B Catering & Utensils

Source: SMR - Steel & Metals Market Research Analysis

Damstahl”

stainless steel solutions

£

Damstahl Stainless Steel Report No. 93 — June 2015
© Damstahl 2015, Damstahl - a member of the NEUMO-Ehrenberg-Group - 37 -


http://images.google.at/imgres?imgurl=http://www.stainlesspressurecookers.com/images/12000_7Pc.Set.jpg&imgrefurl=http://www.stainlesspressurecookers.com/KitchenBasics.html&h=964&w=1500&sz=280&hl=de&start=3&tbnid=JOxPUzS_lebJ5M:&tbnh=96&tbnw=150&prev=/images?q=Stainless+steel+pots&svnum=10&hl=de&lr=&sa=G

L=

0\




Visit Damstahl at

ACHEMN 2015

15. - 19. Juni 2015 - Frankfurt am Main
Hall 9.0 — Booth B3

For more information visit http://www.achema.de/
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