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DB @jebliksbillede for 2. kvartal 2013

Det forste halve ar af 2013 har ikke vaeret noget at skrive hjem om. Bade negletal fra dansk
okonomi generelt og nggletal for byggeriet viser, at der fortsat ikke er kommet gang i
Danmark. Der er dog en spirende optimisme i Euro-omradet, som forhabentlig vil trekke
ogkonomien op i lebet af 2014.

Regeringen har spillet ud med finanslovsforslaget for 2014. Det er en meget afdampet
finanspolitik, som Regeringen laegger op til. Det til trods for at mange ekonomiske eksperter,
herunder de gkonomiske vismand, har vaeret ude med opfordring til at lempe finanspolitikken. |
Danske Byggecentre mener vi ogsa, at Regeringen bar se pa flere muligheder for at stimulere den
private investeringslyst og det private forbrug i stedet for at @ge de offentlige udgifter, specielt
nar der er udsigt til en skonomisk fremdrift.

Nogletallene for dansk gkonomi viser, at gkonomien fortsat ligger stabilt, men med udsigt til et
opsving. BNP tallene indikerer, at vi i ar er taet pa nulvaekst. Ledigheden viser en mindre
tilbagegang, hvilket isoleret set er rigtig positivt for samfundet. Vi kan ogsa glaade os over en
forbedret forbrugertillid og at renteniveauet forsat ligger pa et attraktivt niveau i forhold til
investeringslysten. Boligmarkedet ser igen ud til at have fundet rytmen med stigende priser og
med fald i liggetider.

Byggeriets nagletal for farste halvar af 2013 er en lidt blandet starrelse. Tal for 1. kvartal var en
skidt omgang, men nar man ser pa 2. kvartal bevaeger byggeriet pa langt de fleste nagletal i den
rigtige retning. Dog ligger det pabegyndte nybyggeri fortsat meget lavt i forholdet til det
gennemsnitlige niveau. Med de lysere udsigter til den generelle gkonomiske situation, kan
byggeriet ogsa se frem til @get aktivitet. | Danske Byggecentre mener vi, at der ber vaere langt
mere fokus pa at skabe indenlandsk aktivitet igennem det private erhvervsliv og ikke igennem gget
offentligt forbrug. Handvaerkerfradraget har holdt en hand under aktiviteten i byggeriet og kan
med en udvidelse skabe yderligere aktivitet med en grgn profil.

Nedenfor vil vi give en grundig gennemgang af dansk gkonomi, og efterfalgende hvordan byggeriet
har klaret det igennem det seneste kvartal.

Dansk gkonomi

Danmarks nationalregnskab

Ses der isoleret pa vaeksten fra 1. kvartal til 2. kvartal 2013, ser det ganske fornuftigt ud med en
stigning pa 0,5 %. Sammenlignes 2. kvartal 2013 med samme kvartal aret fer, ligger BNP 0,2 %
lavere, hvilket tager lidt af glansen. Regeringen var i forbindelse med deres finanslovsforlag ude og
nedjustere forventningerne til vaeksten for hele 2013 til 0,2 %, og det er efter flere nedjusteringer
tidligere pa aret. Det fastholdes til gengaeld at forventningerne til vaeksten i 2014 er pa 1,6 %.

Danmarks nationalregnskab
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Anm.: *Forvetninger til 2013 og 2014 er fra @konomisk redeggrelse august 2013
Kilde: Danmarks Statistik og @konomisk redeggrelse august 2013



Stigningen i 2. kvartal 2013 skal ses i sammenhang med stigninger i eksport, offentligt forbrug og
investeringer herunder en paen stigning pa 2,5 % for boligbyggeri. Det er rigtig positivt, at Danmark
far vendt skuden i forhold til tilbagegangen i de forrige kvartaler, og med udsigten til bedre
gkonomiske forhold i Euro-omradet kan vi forhabentligt se frem til @get aktivitet og vaekst i
Danmark.

Udviklingen i inflationen

Inflationen i Danmark ligger fortsat pa et rigtig lavt niveau, hvilket skal ses som en afledt effekt af
den laengere periode med svag gkonomisk aktivitet. Danmark ligger med en arlig inflation pa 0,4 %
vaesentligt lavere end det gvrige Europa (EU17) pa 1,6 %. Det ma forventes, at inflationen om ikke
andet vil se lidt hgjere niveau i forlaengelse af et evt. opsving.

Renteniveauet

Til trods for, at Grakenland igen kom i overskrifterne i sidste uge om yderligere lan er der kommet
vaesentlig mere ro og tiltro til Euro-omradet. Det har isoleret set vaere med til at presse specielt
den lange rente en smule opad mod de 4 %. De korte renter er fortsat lavtliggende pa hhv. 0,22 % i
Danmark og 0,35 % i Euro-omradet men kan, hvis den gkonomiske situation styrkes, lafte sig en
smule.

Seneste udmelding fra ECB-chefen Mario Draghi er, at man vil fastholde en lav rente i en udvidet
periode, til trods for udsigt til fremgang i skonomien i Euro-omradet. Det er bl.a. udviklingen i
inflationen, der er med til, at ECB fastholder det lave renteniveau. Udmeldingen er med til, at
ogsa de danske renter ma forventes at forblive lave et godt stykke tid endnu.

Udviklingen i inflationen Rentenivauet
EU-harmoniseret inflation, HICP Realkreditobligationsrenter
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Kilde: Eurostat. Seneste observation juli 2013 Kilde: Realkreditradet. Senest opdateret uge 35 2013.

Ledighed i Danmark

Siden efteraret 2012 har Danmark oplevet aftagende ledighed. De seneste fald er dog efter alt at
demme pavirket af teknisk karakter. Dette hanger sammen med dagpengereformen, som har
medfert, at en lang raekke dagpengemodtagere har mistet retten til dagpenge og derfor har forladt
dagpengesystemet. Ledigheden har dog ligget forholdsvis konstant over en laengere periode
omkring de 6 %. | juli 2013 la ledigheden pa 5,7 % svarende til ca. 151.500 ledige.

Forbrugernes forventninger til fremtiden

Siden sidste gjebliksbillede for 1. kvartal 2013 har forbrugernes forventninger til fremtiden taget
en positiv drejning. Det er specielt tilliden til dansk @konomi, som trakker forventningerne i
vejret. Vi skal dog ikke laengere tilbage end i starten af 2011, hvor der efter tre maneder i traek
med positive forventninger hurtigt blev vendt op og ned pa det. Men med optimismen i Euro-
omradet og forventninger til fremgang i dansk @konomi i 2014 kan det give en positiv spiral, som
derigennem ogsa kan bidrag til fremgang.



Ledighed i Danmark Forbrugernes forventninger til fremtiden
Saessonkorrigeret ledighed Forbrugertillidsindikatoren
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Kilde: Danmarks Statistik, sidste observation juli 2013 Kilde: Danmarks Statistik

Udviklingen i byggeriet

Indenlandsk salg i byggecentre og byggemarkeder

Det indenlandske salg er steget med 3,2 % og 21,9 % i 2. kvartal 2013 for hhv. byggecentre og
byggemarkeder, nar der sammenlignes med 2. kvartal 2012. Det er vaesentligt bedre end forventet
og tegner et lysere billede for et samlet 2013. Pa boligmarkedet faldt liggetiderne med 2,6 % i
august, hvilket peger pa sterre omsatning, som igen skaber grobund for et storre salg i de danske
byggecentre og byggemarkeder i forbindelse med renoveringsopgaver.

Byggebeskaeftigelsen

Byggebeskaeftigelsen er faldet med 0,5 %, nar man sammenholder 2. kvartal med 1. kvartal 2013.
Pa grafen ses, at beskaeftigelsen har ligget ret konstant pa omkring 145.000 beskaeftigede siden
2010. Der er langt op til en byggebeskaeftigelse, som vi sa det i 2006-2007 og nok ikke en

beskaeftigelse vi kan komme op pa, pa kort sigt. Forventninger er dog, at byggebeskaftigelsen vil
fa et loft i labet af 2014.

Indenlandsk salg i byggecentre og byggemarkeder Byggebeskaftigelsen
Indenlandsk salg Seessonkorrigeret
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Kilde: Danmarks Statistik Kilde: Danmarks Statistik

Pdbegyndt boligbyggeri
Nar vi ser pa pabegyndt boligbyggeri, er udviklingen fortsat ikke til gavn for byggeriet. Starten for
2013 har vaeret langt under det gennemsnitlige niveau for pabegyndt nybyggeri igennem de seneste
15 ar. | ferste halvar 2013 er der pabegyndt ca. 3.800 nybyggerier, hvilket er omkring 50 % faerre
end farste halvar 2012.

Det er dog meget positivt, at nogle kommuner er begyndt at se alvorligt pa denne tendens og har
afskaffet gebyrer pa byggesagsomkostninger i 2014 - et rigtig godt tiltag til at satte fokus pa
nybyggeri, hvor tendensen mere har vaeret energirenoveringer i forbindelse med Handvaerker-
fradraget. Dette burde langt flere kommuner tage til sig og efterligne.

Dertil er der meget fokus pa befolkningstilvaeksten i Kebenhavn, hvilket ogsa vil pavirke pabegyndt

nybyggeri positivt. Ogsa boligprisstigningerne i bl.a. Kgbenhavn og omegn medvirker til, at det
bliver mere attraktivt at bygge nyt.



Byggeomkostninger til boliger

Omkostningerne til boliger er ogsa faldet i 2. kvartal 2013 med omkring 0,5 %-point. Bade
arbejdslanninger og materialer er faldet med hhv. 0,4 %-point og 0,8 %-point. Generelt set er det
omkostningerne til lgnninger, der over de seneste 10 ar er steget mest sammenlignet med

materialeomkostningerne. Det givet endnu et incitamentslgft til bade nybyggeri og
renoveringsopgaver.

Pabegyndt boligbyggeri Byggeomkostninger til boliger
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Kilde: Danmarks Statistik og DB beregninger. Seneste observation marts 2013. Kilde: Danmarks Statistik, sidste observation 2. kvartal 2013

Konkurser i bygge og anlaeg

Udviklingen i konkurser ser ud til at ligge pa samme niveau som i 2013, hvis man ser pa udviklingen
i farste halvar af 2013. | kelvandet pa Pihl og Sen’s konkurs kan bygge- og anlagsbranchen dog
blive ramt yderligere af konkurser i andet halvar af 2013. Konkursen af Pihl & Sen vil uden tvivl
ogsa medfare et tab af aktivitet og beskaeftigelse pa den helt korte bane.

Byggeriets konjunkturindikator

Udviklingen i byggeriets konjunkturbarometer de seneste 5 ar taler for sig selv. Vi har dog i de
seneste par maneder set et mindre loft i konjunkturbarometret. Arsagen er isaer, at branchen ser
mindre pessimistisk pa ordrebeholdningen. | forhold til beskaeftigelsen er forventningerne ikke
@&ndre det store igennem et langt stykke tid, og der er heller ikke tegn pa optimisme for de
kommende 3 maneder, her skal vi taettere pa 2014 for at se et markbart laft.

Konkurser i bygge og anlaeg Byggeriets konjunkturbarometer
Erklaerede konkurser Seessonkorrigeret
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Kilde: Danmarks Statistik og DB beregninger Kilde: Danmarks Statistik. Seneste observation august 2013.



