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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Logismose A/S.

Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede at koncernens og
sclskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 01.01.2014 -31.12.2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Broby, den 21.05.20135

Direktion

Hennk Vildenfeldt

Bestyrelse

Steen Halbye Henrik Vildenfeldt Steen Aalund Olsen
formand
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Den uathaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne 1 Lagismose A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

V1 har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Logismose A/S for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter for savel koncernen som
selskabet samt pengestromsopgorelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fegl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at opna hoj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferclse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger 1
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vasentlig fejlinformation 1 koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fegl.
Ved rsikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om etficktiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestromme for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uathaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
V1 har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberctningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger 1 til-
leg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne 1 ledelsesberctningen er 1 overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kobenhavn, den 21.05.2015

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bjorn Winkler Jakobsen Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriserct revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

Hovedtal
Nettoomsatning

Bruttoresultat

Driftsresultat
Resultat at tinansielle
poster

Arets resultat

Samlede aktiver
Investeringer 1 materi-
clle anlaegsaktiver

Egenkapital
Pengestromme fra
driftsaktivitet
Pengestromme fra in-
vesteringsaktivitet
Pengestromme fra fi-
nansicringsaktivitet
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.)

Nogletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)
Nettoomsatning pr.
medarbejder

2014
t.kr.

2013
t.kr.

417.371
111.392
29.278

(1.145)
21.606
196.751

22.452
31.426

37.315
(21.848)
(17.695)

150

26.7
5.2

30.0
41.4

2.782.0

361.082
98.545
24.820

(1.126)
17.772
187.210

0
62.820

9.394
(8.173)
(3.641)

132

273
4.9

30,3
33,6

2.735.0

2012
t.kr.

276.440
74.340
21.778

(1.125)
0.468
158.703

(9.166)
54.651

5.433
(30.441)
17.044

118

26.9
3.4

16.6
34.4

2.343.0

2011
t.kr.

223.698
61.779
20.147

(952)
10.295
138.766

(3.686)
59.376

13.489
(3.574)
(10.764)

105

27.6
4.6

17.9
42.8

2.130.0

2010
t.kr.

189.482
>7.1438
17.8738

(1.110)
8.506
124.905

(923)
55.581

10.924
(653)
(5.880)

101

30,2
4.5

15,3
445

1.876.1
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sclskabets formal er at besidde aktier 1 datterselskaber samt at udfore ledelsesmassige og administrative opga-

ver for koncernens selskaber.

Logismose-koncernen bestar at moderselskabet Logismose A/S samt dettes datterselskaber. Koncernens aktivi-

tet bestar 1 produktion og handel med mejeri- og gourmetprodukter, handel med vin samt dnift at Restaurant
Kong Hans Ka&lder og Falsled Kro.

Udvikling 1 aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultatopgorelse for 2014 udviser et overskud pa 21.606 t kr., og koncernens balance pr. 31. de-

cember 2014 udviser samlede aktiver pa 196.751 t kr. og en egenkapital pa 81.426 t.kr.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Der er 1kke forckommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af koncernens aktivi-

teter og pengestromme har 1kke varet pavirket af usadvanlige forhold.

Forventet udvikling
Resultatet for aret har veeret tilfredsstillende og som forventet. Der forventes fortsat vackst 1 bade top- og bund-

linje for det kommende ar.

Saerlige risici
Driftsrisici.
Koncernens vasentligste forretningsmassige risiko er knyttet til evnen til fortsat at udbygge sine aktiviteter

samt sikre en fortsat udvikling af koncept og varesortiment mv.

Valutarisici:

Koncernen har ikke vasentlige valutarisici. Der handles hovedsageligt 1 DKK og EUR.

Renfterisici:
Der eksisterer renterisici, som primart knytter sig til gald t1l kreditinstitutter og bankgaeld. Den overvejende

del af gaelden er korttristet og forrentes med en variabel kort rentestruktur.

Kreditrisici:

Kunden har ikke vaesentlige kreditrisici fra enkelte kunder eller samarbejdspartnere.
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Ledelsesberetning

Pengestromme:

Koncernen har positive pengestromme fra driften, som har finansicret de anlaegsinvesteringer, der har varet 1
arct, hvilket kan henfores til aktivitetsudvidelsen 1 aret. Koncernen vil 1 fremtiden arbejde med at optimere
koncernens pengestromme, som sammen med koncemens kreditfaciliteter vil vare tilstraekkelig til finansiering

af den forventede fortsatte vaekst.

Redegorelse for samfundsansvar

En at Logismose-koncernens kernevardier er at drive vores virksomhed med ansvar og respekt for de menne-
sker og det miljo, vi1 pavirker gennem vores forretningsaktiviteter. Det gaelder bade 1 den daglige ledelse af
virksomheden, 1 forhold til vores medarbejdere, samfundsrelevante projekter, som vi stotter og 1kke mindst 1

forhold til vores leveranderer. Rammerne for dette arbejde er vores etiske vardigrundlag.

Logismose¢ er efter regnskabets afslutning fusionerct med Meyers under det nye selskab L+M ApS. L+M har et
steerkt commitment til CSR og virksomheder udvikler derfor pt. politikker, retningslinjer og standarder for sit
samfundsansvar. Til hvert af omrademe er der allerede 1 dag adskillige handlinger og flere vil komme til.

Hovedomraderne for samfundsansvar er:

Mennesker:

V1 tager ansvar for at uddanne naeste generation af fagfolk. Vi vil saledes strabe efter bade at have et stort

antal clever indenfor en lang rackke fagomrader og at skabe uddannelsesforlob af hoj kvalitet og stor bredde.

V1 tager ansvar for at bidrage til integration af ikke-ctniske danskere ved at fremme ansattelse af disse 1 kon-

cernen.

Miljo.

Pa tre miljomaessige omrader onsker vi at starte en rejse mod ¢t bedre mal. Det er omrader hvor kompleksiteten
er stor og lette losninger 1kke altid higger lige for. Men som koncern onsker vi at bidrage til at gore en forskel
og 1gangsatter mitiativer for dette:

V1 onsker at fremme brugen og afsatningen af okologiske produkter.

V1 onsker at bidrage til bedre dyreveltard ved at fremme afsatningen at dyr, som har levet under bedre vilkar.
Logismoses import af fritgacnde kyllinger fra Frankrig og atsatning at kodprodukter fra fritgacnde dyr under

overskriften "Smagen af frihed” er eksempler herpa.

V1 onsker at adressere den store mangde madspild, som foreckommer 1 hele kaeden fra producent til forbruger.
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Ledelsesberetning

Virksomheden har pt. ikke definerede politikker for Menneskerettigheder og for at reducere klimapavirkningen

1 form aft en CO2 reduktion. Koncernen arbejder pt. pa feelles politikker for koncemen.

Maltal og politikker for det underreprasenterede kon
Sclskabet vil arbejde pa at andre konsfordelingen 1 ledelsen, sa der bliver en sammensatning der atspejler

samfundets generelle konssammensatning. Det vil dog altid vaere kompetencer der kommer forud for ken nar

der skal vaelges en kandidat til en stilling.

Sclskabet onsker, at alle medarbejderne oplever, at virksomheden har en aben og fordomstr kultur, hvor den

enkelte kan udnytte sine kompetencer og talent bedst muligt uanset kon.

Maltal:
Sclskabet onsker at afspejle samfundets fordeling af kvinder og mand, ogsa 1 virksomhedens ledelsesniveauer.

Den nuvarende konsmassige sammensatning af de enkelte ledelseslag ser saledes ud:

o [ sclskabets overste ledelseslag, bestacnde af bestyrelsen og direktion, er konsfordelingen primo 2015
12.5% kvinder og 87,5% mand. Det er selskabets mal at have en kenssammensatning 1 bestyrelse og

direktion pa mindst 33% kvinder og 67% mand, hvilket skal veere fordelingen med udgangen at 2017.
o Ledergruppen bestar primo 2015 af 20% kvinder og 80% mand.

e Kunde- og forretningschefer bestar primo 2015 af 25% kvinder og 75% mand.

Koncernen arbejder pa nuvarende tidspunkt pa en ny politik omkring fremtidige indsatser for at oge antallet af

medarbejdere tilhorende det underrepraesenterede kon.

Begivenheder efter balancedagen
IK VII Fund har via L+M ApS pr. 15. januar 2015 erhvervet ca. 100% af aktierne 1 Logismose A/S.

Der er fra balancedagen og frem ti1l 1 dag 1kke indtradt forhold, som forrykker vurderingen at arsrapporten.



Legismose A/S 9

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten og koncemregnskabet er aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

henholdsvis regnskabsklasse C (mellem) og regnskabsklasse C (stor).
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes 1 balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdl kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en rethig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forphigtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegoes, og som be- eller atkracfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indtaegter, 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrorer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den dirckte eller indirekte ¢jer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udoeve cller faktisk udover bestemmende indtlydelse.
Virksomheder, hvor1 koncemen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udover betydelig, men 1kke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag at regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes 1 overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmassige andel af resultatet og nettoaktiverne prasenteres som sarskilte poster 1 henholdsvis resultatop-

ogorelsen og balancen.

Moderselskabets kapitalandele 1 de konsoliderede dattervirksomherder udlignes med moderselskabets andel af

dattervirksomhedemes regnskabsmaessige vardi.

Virksomhedssammenslutninger
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktct og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes 1 den konsoliderede resultatop-

ogorelse frem til henholdsvis afstaclsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kob af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders 1dentifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa overtagelsestidspunktet. Der hensattes til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer 1 den erhvervede virksomhed 1 forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteetfekten at de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvardien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og atskrives systematisk over
resultatopgorelsen efter en individuel vurderning af brugstiden, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelob
(negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling 1 de pagaldende virksomheder, indregnes 1
balancen som ¢n sarskilt periodeatgraensningspost og indregnes 1 resultatopgorelsen, 1 takt med at den ugun-

stige udvikling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved athandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgores som forskellen mellem
salgssummen cller afviklingssummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
haendelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg

cller atvikling .

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
oxldsforpligtelser og andre monetare poster 1 fremmed valuta, som 1kke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes 1 resultatopgorelsen som finansielle poster. Materi-
clle og immatericlle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monectaere aktiver, der er kobt 1 fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Nettoomsactning ved salg at handelsvarer og faerdigvarer indregnes 1 resultatopgorelsen, nar levering og risiko-
overgang til kober har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter 1 forbin-

delse med salget og males til salgsvardien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Varctorbrug omfatter regnskabsarcts vareforbrug malt til kostpris reguleret for sadvanlige lagemedskrivnin-

ocCr.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrorer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgstremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drnift af virksomhedens ejendomsportetolje 1
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligcholdelsesomkostninger, ¢jendomsskatter og ¢l, vand og varme,

der 1kke er opkravet direkte hos lejeme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o 1. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedsknivninger af materielle og immatericlle anlaegsaktiver bestar at regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ocr opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtagter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrorende gald og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af fi-

nansiclle indtaegter samt godtgorelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansiclle omkostninger bestar af rentcomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrorende gald og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af finansiel-

le forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes 1 resultatopgorelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og dirckte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrorende skattemassige underskud).

Balance

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning
af lejede lokaler males til kostpris med fradrag at akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives 1kke pa

grunde.

Kostprisen omfatter anskaftelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

ooring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar t1l at blive taget 1 brug.

Aftskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der forctages

linezere afskrivninger baserct pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-5 ar
Andre anlaeg, driftsmatericl og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler S ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udgor afskrivningsperioden

maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

vardl.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes og males 1 modervirksomheden efter den indre vardis me-
tode (equity-metoden). Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel at virksomhe-
demes regnskabsmassige indre vaerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

coodwill og med fradrag cller tilleg at urcaliserede koncerninterne fortjenester og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardir males til 0 kr., og et eventuelt tilgodcha-
vende hos disse virksomheder nedsknives med moderselskabets andel af den negative indre vardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-

s t1l at daekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopsknvning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder overfores 1 forbindelse med resultatdisponeringen

t1l reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgores som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien at de overtagne ak-
tiver og forphigtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 10 ar, men kan 1 visse
tilfaelde udgore op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaldende

ICSSOUICCr.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder nedskrnives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige vardi.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele, der males til dagsvard: (svarende til indre vardi)

pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne er

lavere.
Kostprisen omfatter anskaffclsesprisen med tillaeg at hjemtagelsesomkostninger.

Nettorcalisationsvardi for varebeholdninger opgores som forventet salgspris med fradrag af faerdiggorelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at eftektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males ti1l amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imodegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen opgjort som beregnet skat af

arcts skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeat gransningsposter
Periodecatgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraansningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestacnder.

Udbytte

Det foreslacde udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post 1 egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne

ikke er ¢jet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vardi at aktiverne opgores med udgangspunkt 1 den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemasssige underskud, indregnes
1 balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning 1 udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrorende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud 1 udenlandske dattervirksomheder

indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Gald til realkreditinstitutter

Geald t1l realkreditinstitutter 1 form af priontetsgald males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer t1l det modtagne provenu efter fradrag at atholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males priori-
tetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vardi, der skal tilbagebetales, mdregnes 1 resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeat gransningsposter
Periodecatgraensningsposter indregnet under forphigtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatforing 1 efter-

folgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgorelsen
Pengestromsopgorelsen viser pengestromme vedrorende drift, investeringer og finansiering samt likvidemne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrorende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirckte metode og opgores som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndring 1 driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger 1 forbindelse med kob og salg aft virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kob, udvikling, forbedring og salg mv. af immaternielle

og matericlle anlaegsaktiver, herunder anskattelse af finansiclt leasede aktiver.

Pengestromme vedrorende finansieringsaktiviteter omfatter andringer 1 storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, indgaclse af finansiclle leasingafta-

ler, atdrag pa rentcbarende gald, kob aft egne aktier og betaling af udbytte.
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og nogletal

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet 1 overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 20107,

Nogletal Beregningstformel Noagletal udtrykker
Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmasssige
Nettoomsxtning :
gearing.
Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmacssige
Nettoomsaztning .
rentabilitet.
Egenkapitalens forrentning Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den
0 Gns. egenkapital ckskl. minoriteter : . . .
(%0) kapital, som ejerne har investeret 1
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minornteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
Nettoomsatning pr. medar- Nettoomsztning Virksomhedens produktivitet

bej der Gns. antal medarbejdere
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Koncernens resultatopgorelse for 2014

Nettoomsatning

Varctforbrug

Andre eksterne omkostninger
Ejendomsomkostninger

Bruttoresultat

Personalcomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansiclle indtagter
Andre finansiclle omkostninger

Resultat at ordingere aktiviteter for skat

Skat af ordinart resultat

Koncernens resultat

Minoritetsinteressers andel af resultatet

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overtort resultat

Note

2014
t.kr.

417371
(272.775)
(29.988)
(3.216)

16

2013
t.kr.

111.392

(71.556)
(10.558)

361.082
(222.047)
(38.470)
(2.020)

29.2778

(1.147)

98.545

(67.697)
(6.028)

28.133

(6.540)

24.820

(1.126)

21.593

23.69%4

(5.922)

13

17.772

21.606

21.606

21.606

17.772

3.000
14,772

17.772
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Koncernens balance pr. 31.12.2014

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver under udforelse

Materielle anlaegsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger

Tilgodchavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2014
t.kr.

36.052
9.659
14.372
d>.122
2.253

17

2013
t.kr.

67.460

34.386
6.517
11.761
29138
310

207
2.306

56.392

2513

221
2.068

69.973

2.289

48.443
2.671

58.681

51.114

46.532
4.346

70.057
2.110
1.522

347

50.878

74.536

70.207
1.196
2.125

767

1.128

74.295

126.778

3.356

196.751

128.529

187.210
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Koncernens balance pr. 31.12.2014

Virksomhedskapital

Overfort overskud ¢ller underskud
Forslag t1l udbytte for regnskabsarct
Egenkapital

Minoritetsinteresser

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Gald t1l realkreditinstitutter

Bankgald
Anden gald optaget ved udstedelse af obligationer

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langtristede galdstforpligtelser
Bankgaeld

Anden gald optaget ved udstedelse af obligationer
Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Geald t1l virksomhedsdeltagere og ledelse

Anden g&ld
Periodeatgransningsposter

Kortfristede galdstorpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Dattervirksomheder

Ikke-indregnede leje- og leasingtorpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

11
12
13

2014
t.kr.

600
80.826
0

2013
t.kr.

81.426

600
39.220
3.000

208

62.820

4614

219

4.614

).052

8.244
7.050
0

5.052

15.294

8.853
10.050
83

3.613
44 941
233
21.370
0
25.050
0

18.988

935.209

4.406
41.641
0
17.670
13.743
22.628
43

110.503

100.131

196.751

119.119

187.210
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2014

Virksom-

hedskapital

t.kr.

Egenkapital primo 600
Udbetalt ordineert udbytte 0
Arets resultat 0

Overfort
overskud
eller under-
skud

t.kr.

Egenkapital ultimo 600

39.220
0
21.606

Forslag til
udbytte for
regnskabs-

aret
t.kr.

80.826

3.000
(3.000)
0

19

I alt
t.kr.

0

62.820
(3.000)
21.606

81.426
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Koncernens pengestromsopgorelse for 2014

Note
Driftsresultat
Af- og nedskrivninger
Andringer 1 arbejdskapital 10

Pengestromme vedrorende primzaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Retfunderet/(betalt) selskabsskat

Andre pengestromme

Pengestromme vedrorende drift

Kob mv. af matericlle anlaegsaktiver

Salg af matericlle anlacgsaktiver

Kob af finansielle anlagsaktiver

Andre pengestromme vedrorende investeringer

Pengestromme vedrgrende investeringer

Optagelse af lan

Afdrag pa lan mv.

Tilbagebetaling af gacld til tilknyttede virksomheder
Udbetalt udbytte

Pengestromme vedrorende finansiering
Andring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2014
t.kr.

29.278
10.347
).210

20

2013
t.kr.

44.835

2

(1.147)

(6.375)
0

24 821
6.028
(12.817)

37.315

18.032

0
(1.127)
(7.457)

(54)

(22.452)
826
(224)
2

9.394

(21.848)

(6.524)
102

(1.751)
0

0
(952)
(13.743)
(3.000)

(8.173)

(17.695)

6.550

(591)
0

(9.600)

(2.228)

3.356

(3.641)

1.128

(2.420)

. 776

3.356
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Koncernens noter

1. Nettoomsaetning
Danmark

2. Personaleomkostninger
Gager og lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnithigt antal fuldtidsansatte medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa mateniclle anlaegsaktiver

Nedskrivninger af matenielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg at immaterielle og matericlle anlaegsaktiver

4. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision
Andre ydelser

5. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

2014
t.kr.

417.371

2013
t.kr.

417.371

361.032

2014
t.kr.

361.082

62.393
6.653
1.328
1.182

2013
t.kr.

71.556

d7.18
). 701
1.086
3.725

150

67.697

2014
t.kr.

132

3.249
405
1.904

2013
t.kr.

10.558

6.057
0
(29)

2014
t.kr.

6.028

130
234

2013
t.kr.

364

2014
t.kr.

6.9738

(438)

2013
t.kr.

6.540

).689
233

3.922
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Koncernens noter

6. Materielle anlaegsakti-
ver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbagetorsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ul-
timo

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbagetorsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Grunde og
bygninger
t.kr.

Produkti-
onsanlaeg og

maskiner
t.kr.

Andre an-
laeg, drifts-
materiel og

Inventar
t.Kkr.

22

Indretning
af lejede
lokaler
t.kr.

48.309
2.4035
0

22.561
8.332
0

26.624
4921
(2.945)

7.734
4.539
(3.299)

50.714

30.893

28.600

8.974

(13.923)
0

(739)
0

(16.044)
0

(5.190)
0

(14.863)
0

(1.301)
1.936

(4.816)
0

(1.019)
1.983

(14.662)

(21.234)

(14.228)

(3.852)

36.052

9.659

14.372

S.122

Materielle
anlaegsak-
tiver un-
der udfo-
relse

t.kr.

310
2.253
(405)

2.660

(405)

(405)

2.255
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Koncernens noter

7. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Nedskrivninger
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

8. Dattervirksomheder
Logismose Vin og Delikatesser A/S
Logismose Me¢jer1 og Fodevarer A/S
Restaurant Kong Hans Kaelder A/S

Falsled Kro K/S
Komplementarselskabet Falsled Kro
ApS

9. Langtristede gaelds-
forpligtelser

Gald t1l realkreditinstitutter
Bankgaeld

23

Andre vaerdi-
papirer og

kapitalandele Deposita

t.kr. t.kr.

182 2.068

0 238

182 2.306

39 0

(14) 0

25 0

207 2.306

Ejer- Egenkapi-

andel tal Resultat

Hjemsted %o t.kr. t.kr.
Faaborg-Midtfyn 100.0 15.063 (5.303)

Faaborg-Midtfyn 100.0 535.5359 37.713
Kobenhavn 100.0 (2.719) (4.405)
Faaborg-Midttyn 993 30.348 (2.109)
Faaborg-Midtfyn 100,0 275 (20)

Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 ma-

maneder maneder neder Restgaeld

2014 2013 2014 efter S ar

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

613 606 8.244 5.852

3.000 3.800 7.050 N/A

3.613 4.406 15.294 S.852
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Koncernens noter

2014 2013
t.kr. t.kr.
10. Andring 1 arbejdskapital
Andring 1 varcbeholdninger (236) (9.586)
Andring 1 tilgodehavender (633) (17.428)
Andring 1 leverandorgald mv. 6.079 14.197
5.210 (12.817)
2014 2013
t.kr. t.kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingtorpligtelser
Forpligtelser 1 henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 15.306.000 15.486.000

12. Eventualforpligtelser

Et selskab 1 koncernen har atgivet selvskyldnerkaution vedrorende et afstact lejemal. Selvskyldnerkautionen er
aktiv t1l 1. april 2018.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Logismose A/S har kautioneret for Falsled Kro K/S™ lan hos Nykredit. Galden udgor 8.857 tkr. pr. 31. de-
cember 2014,

Til sikkerhed for priontetsgald er der tinglyst pantebrev nom. 12.000 tkr. samt deponeret ejerpantebrev pa
500 t.kr. med pant 1 grunde og bygninger. Pantet omfatter endvidere det til ¢jendommene tilhorende losore og

driftsmidler. Den bogforte vard at grunde og bygninger udgor 30.546 t.kr. pr. 31. december 2014,

Til sikkerhed for mellemvarende med Danske Bank er der givet ¢jerpantebrev nom. 2.000 tkr. med pant 1
cjendom 1 Logismose Mejer1 og Fodevarer A/S med en bogtort vaerdi pa 5.596 tkr. Gaelden udgor 3.453 tkr.
pr. 31. december 2014.

Til sikkerhed for huslejeforpligtelser og afregning af afgificr er der stillet bankgaranti pa 891 t.kr.
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Modervirksomhedens resultatopgorelse for 2014

Note

Nettoomsactning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personalecomkostninger |
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Andre finansiclle indtaegter
Andre finansielle omkostninger 3

Resultat af ordingere aktiviteter for skat

Skat af ordinart resultat 4

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

2014
t.kr.

2.790

(729)

2013
t.kr.

2.061

(8.142)

2.370
(1.020)

(6.081)

25.8389
25

(585)

1.350

(4.216)

19.248

2.358

(2.866)

20.290

(651)

21.606

9.356
12.250

16.773

999

21.606

17.772

3.000
6.790
7.982

17.772
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2014

Note

2014
t.kr.

2013
t.kr.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver

Aktiver

101.040
2

91.6384
2

101.042

91.686

101.042

91.686

18.863
116
10.837

16.705
130
1.089

29.821

17.924

29.821

17.924

130.863

109.610
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2014

Note

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overtort overskud eller underskud

Forslag t1l udbytte for regnskabsarct

Egenkapital

Udskudt skat
Hensattelser vedrorende tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Bankgeld
Langfristede gaeldstorpligtelser

Kortfristet del af langtristede galdsforpligtelser
Bankgald

Geld til tilknyttede virksomheder

Geld t1l virksomhedsdeltagere og ledelse

Anden gald
Kortfristede galdstorpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualtorphigtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

10
11

2014
t.kr.

600
39.749

41.077
0

2013
t.kr.

81.426

600
30.393
28.827

3.000

>.187
1.878

62.820

7.065

>.208
0

>.250

>.208

>.250

8.250

3.000
17.233
14.327

0

2.562

8.250

37.122

3.000
10.022
1.444
13.743
>.123

42.372

33.332

130.863

41.582

109.610



Logismose A/S

Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2014

Egenkapital primo
Udbetalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Virksom-
hedskapital
t.kr.

600
0
0

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter indre
vaerdis me-
tode

t.kr.

600

30.393
0
9.356

Overfort
overskud
eller under-
skud

t.kr.

39.749

28.827
0
12.250
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Forslag til
udbytte for
regnskabs-

aret
t.kr.

41.077

3.000
(3.000)
0

0

I alt
t.kr.

62.820
(3.000)
21.606

81.426
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2014 2013
t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lonninger 6.982 2.734
Pensioner 576 342
Andre omkostninger til social sikring 54 51
Andre personaleomkostninger 530 1.089
8.142 4.216
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 6 5
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2014 2013
t.kr. t.kr.
Bestyrelse 400 400
400 400
2014 2013
t.kr. t.kr.
2. Andre finansielle indtagter
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 25 0
25 0
2014 2013
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 36 0
Rentcomkostninger 1 ovrigt 546 650
Ovrige finansielle omkostninger 3 |
585 651
2014 2013
t.kr. t.kr.
4. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat (2.337) (1.087)
Andring af udskudt skat (21) 88

(2.358) (999)




Logismose A/S

Modervirksomhedens noter

S. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af arets resultat
Udbytte

30

Kapitalandele med negativ indre vardi nedskrevet over tilgodehaven-

der

Kapitalandele med negativ indre veaerdi overfort til hensatte forpligti-

oclser

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Virksomhedskapital
Aktickapital

2014
t.kr.
Bevagelser 1 virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital pri-
mo 600
Virksomhedskapital
ultimo 600

7. Langtristede gaeldsforpligtelser
Bankgeeld

Kapitalandele @ Andre vardi-

1 tilknyttede papirer og

virksomheder  kapitalandele

t.kr. t.kr.

61.291 )

61.291 2

30.393 0

25 889 0

(19.250) 0

839 0

1.878 0

39.749 0

101.040 2

Palydende Nominel

vaerdl vaerdl

Antal t.kr. t.kr.

600 1.000 600

600 600

2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
600 600 600 600
600 600 600 600
Forfald Forfald Forfald

inden for 12 inden for 12 efter 12
maneder maneder maneder

2014 2013 2014

t.kr. t.kr. t.kr.

3.000 3.000 5.250

3.000 3.000 5.250
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2014 2013
t.kr. t.kr.
8. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser 1 henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlob 0 83

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab 1 en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor 1 henhold ti1l selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
altics og udbytter for disse selskaber.

Logismose A/S har atgivet stotteerklaring over for sit datterselskab Restaurant Kong Hans Kalder A/S. Stot-

teerklaeringen lober frem til udgangen af regnskabsaret 20135.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Logismose A/S har kautioneret for Falsled Kro K/S™ lan hos Nykredit. Galden udgor 8.857 tkr. pr. 31. de-
cember 2014,

Til sikkerhed for mellemvarende med Danske Bank er der givet pant 1 nom. 316.000 aktier 1 Logismose Mg¢je-

rn og Fodevarer A/S med en bogtort vaerdr pa 17.555 tkr. Gaelden t1l Danske Bank udgor 25.483 t.kr. pr. 31.
december 2014.

11. Ejerforhold

Sclskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 3% af aktickapitalens stemmercttigheder eller

palydende vardr:

Christian Gronlykke Holding ApS, Viadukt All€ 19, 2900 Hellerup
Thomas Gronlykke Holding ApS, Ny Vestergade 2, 5672 Broby

Jacob Gronlykke Holding ApS. Kronprinsessegade 38, 1306 Kobenhavn K
Mikael Gronlykke Holding ApS, Hegningen 15, Helnas, 5621 Ebberup
Jeppe Gronlykke Holding ApS, Aleen 5, 5683 Haarby

S.Aa.O Holding ApS, Rulkehojen 16, 5260 Odense S



