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Rostfritt stal i korthet
Verkens orderbdcker nastan fulla trots svaga ravarupriser

- Stalverk: Orderbockerna for EUs verk borjar fyllas och &r ganska fulltecknade fram till slutet av Q2/15. Dock &r stora
servicecenter fortfarande tveksamma till att lagga storre bestallningar da lagren fortfarande ligger pa en tillracklig niva
for kallvalsade produkter. Det ryktas a&ven om annullerade order i vantan pa ytterligare nickelprisfall, vilket skulle
kunna vara mojligt under en kort tid.

* Legeringstillagget: Sjonk igen i maj. Finska Outokumpu sankte tillagget for 304 (1.4301) till 1 273 EUR/ton, en
minskning med 47 EUR/ton jmf m april. Tillagget for 316 (1.4401) sattes pa 1 852 EUR/ton, vilket motsvarar en
minskning med 45 EUR/ton.

- Ravaror: LMEs dollarbaserade nickelpris foll i mitten av april till ett sex-arslagsta pa 12 320 USD/ton, medan lagren
okade till mer an 444 000 ton. | slutet av april aterhamtade nickelpriset sig till ca 13 800 USD/ton.

« Slutférbrukarsegment (Tyskland): Bygg & Anlaggning: Tyska byggindustrin saknar fortfarande kraft i 2015.
Intakterna minskade med 6 % och orderingangen 6kade endast marginellt med 0,4 %. Trots allt &r industrin
fortfarande i bra form pga en hog orderstock, men de allmanna villkoren kunde vara battre. Positiva signaler kom fran
byggsektorn dar efterfragan 6kade 7 % och omsattningen 1 % jmf m féregaende ar. Konsumtionsvaror: EUs export
av konsumtionsvaror stods av den svaga Euron. Importen av elektronik till Tyskland 6kade i en takt pa 4,5 % och
uppgick till 12,6 miljarder EUR. Elektronikexporten steg i januari 3,5 % pa arsbasis till 13,5 miljarder EUR, med Kina
som framsta importland. Orderingangen fran Kina tkade 19,6% pa arsbasis och uppgar till 1,2 miljarder EUR.
Exporten till USA (+ 12 % arsbasis), Polen (+ 16 % pa arbs), Spanien (+14% pa arbs) och Storbritannien (+ 10 %
arbs) noterade stark tillvaxt. Automotive: Nybilsregistreringar pa tyska marknaden 6kade till 323 100 enheter, vilket
motsvarar en arsbhasistkning pa ca 9 %. Q1/15 uppvisade en tillvaxt pa mer &n 6 % och uppgick till 757 700 nya
licensierade fordon. Inhemsk orderingang okade med 15 % i mars, vilket 6kar kvartalsresultatet till en genomsnittlig
tillvaxttakt pa 9 %. Bilexporten gick upp med ca 8 % férra manaden och uppgick till 427 300 enheter. | Q1/15
noterades 1,15 milj personbilar i export, en "rollover” pa Q1/14. Den inhemska personbilsproduktionen 6kade 5 % till
550 700 enheter i mars. Daimler Benz rapporterade en ny rekordproduktion i mars och meddelade att Kina ar nu nr 1
pa marknaden (storre an USA) for denna premiummarke. Processindustrin: Orderingdngen i verkstadsindustrin
Okade 2 % pa arsbasis under januari-mars 2015. Internationella order 6kade med 3 % i Q1/15 pa arsbasis medan
den inhemska efterfragan sjonk med 2 %. Tyska foreningen VDMA bedémde den inhemska marknaden som trog da

orderingangen bara lag nagot 6ver Q1/14.
®
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Europeiska industrinyheter och affarsklimatet (PMI)

* Europeiska industrinyheter
« Affarsklimatet (PMI)
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Europeiska industrinyheter
VDM salt till Lindsay Goldberg Vogel

- Den europeiska marknadsdynamiken inom rostfritt stal éverskuggas av svaga nickelpriser, med forlangda
leveranstider som enda ljuset i morkret. Rock-bottom priser for platta produkter tyder pa att stora volymer av asiatiskt
material fortfarande finns kvar hos servicecentra och lager runt om i Europa.

« Outokumpu: Bolagets leveranser av rostfritt stal minskade 8,3 % fran 676 000 ton i Q1/14 till 620 000 ton i Q1/15.
Omsattningen 6kade fran 1 617 milj EUR i Q1/14 till 1 768 milj EUR i Q1/15 (+ 9,3 % pa arsbasis). Outokumpus
EBITDA i Q1/15 var 65 milj EUR jmf m 45 milj EUR i Q4/14 och -78 milj EUR i Q1/14. Foretagets rorelsevinst
forbattrades till -10 milj EUR i Q1/15 jmf m -36 milj EUR i Q4/14 och -188 milj i Q1/14. EAT var ocksa fortfarande
negativt pa -45 milj EUR i Q1/15 (Q1/14: -248 milj EUR). Enligt foretagets senaste rapport fortsatter verksamheten i
Europa, Mellandstern och Afrika pa ratt spar medan den i "Coil Americas” ar en besvikelse.

« Acerinox: Redovisar en forsaljningstillvaxt pa 11,8% i Q1/15 jmf m Q1/14, totalt 1 144 milj EUR. EBITDA okade 15,6%
till 103 milj EUR. Bolagets EBIT 6kade fran ca 51 milj EUR i Q1/14 till ca 62 milj EUR i Q1/15 (+ 21,6%). Acerinox
uppnadde ett EAT pa 31 milj EUR, vilket motsvarar en 6kning pa 23,7% jmf m Q1/14. Kallvalsad produktion 6kade
nagot (+ 2,7 % pa arsbasis) men minskade inom smaltproduktion (- 2,7 % pa arsbasis) och varmvalsad produktion
(Platta: -3.2%, Langa: -13,8%). Bolaget forvantar sig att resultatet forbattras i Q2/15 pga en stabilisering av
legeringstillagget tillsammans med en volymdkning.

« Schmolz + Bickenbach: Bolagets tre nordamerikanska oberoende dotterbolag inom specialstal; Finkl & Sons, Sorel
Forge och Composite Forgings har slagits samman till en enda marke "Finkl Steel”. S + B raknar genom
sammanslagningen med att uppna en mer effektiv produktion och snabbare tillgang till sina produkter.

- Sandvik SMT: Orderingangen minskade fran 4 633 milj SEK i Q1/14 till 3 725 milj SEK i Q1/15 (-23 % pa arsbasis).
Faktureringen tkade nagot fran 3 547 milj SEK i Q1/14 till 3 712 milj SEK i Q1/15 (+ 4,7 %). EBIT foll i Q1/15 med
nastan 70 % till 100 milj SEK jmf m Q1/14. Bolaget meddelar att man har fatt tva stora order fran olje- och gasindustrin
samt en order fran karnkraftsindustrin till ett sammanlagt varde av ca 1 000 milj SEK. Tidigare 2015 avbokades en
order fran olje- och gasindustrin varderad till 700 milj SEK da projektet skjutits upp pa obestamd tid.

- VDM: | mitten av april saldes TKs tidigare dotterbolag VDM (rostfritt specialstal och nickellegeringar) till USA-baserade
riskkapitalbolaget Lindsay Goldberg, foretradd av centraleuropeiska radgivaren Lindsay Goldberg Vogel. Forséljningen
innebar en positiv effekt pa TKs finansiella nettoskuld och pensionsataganden. Bada parter enades om att halla
kopeskillingen hemlig. Forvarvet vantar fortfarande pa godkannande fran konkurrensmyndigheten. ®
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Var star vi i konjunkturcykeln? — PMI Status for januari 2015
EU presterar mer an USA for forsta gangen pa 14 manader.
Kina ligger pa 50,1 — ater igen precis over break even
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Kinas manadsexport t.o.m. februari 2015
| februari 2015 minskade exporten kraftigt for saval platta produkter
(-21%) som langa (-13%) jmf m i December 2014
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Viktiga handelser i Damstahl-land
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Viktiga handelser i Damstahl-land

Tyskland och Nederlanderna

« Tyskland: | april var efterfrégan i marknaden for rostfritt stél stabil i de flesta industrisegment och det finns &nnu
inga tecken pa vare sig nagon storre lageruppbyggnad eller -reduktion. Leveranstiderna ar nastan oférandrade,
vilket stoder antagandet att det fortfarande finns tillrackligt med material i lager. Grossister och slutférbrukare ar pa
jakt efter de lagsta priserna och nedgangen av legeringstillagget i maj forvantas ater intensifiera konkurrensen.

« Krones: | borjan av april meddelade tillverkaren av dryckfyllningsteknik férvarvet av Gernep-gruppen. Gernep ar en
Tysklandsbaserad etikettproducent inom dryckes-, livsmedels-, kosmetik- och lakemedelsindustrin med en
omséattning pa 10 milj EUR och en personalstyrka pa ca 100 anstallda.

+  GEA: Orderingangen uppgick till 1,1 miljarder EUR i Q1/15, en 6kning med 8,7 % jmf m Q1/14. Intakterna 6kade ca
5 % till 1,0 miljarder EUR. Foretaget redovisar ocksa en organisk tillvaxt pa ca 3 %. Aktivitets nedgangen i olje- och
gasmdustrln kompenseras till stor del av 6kad efterfrdgan i livsmedels- och dryckessektorn. | sina kvartalsrapporter
GEA avslojade planer pa att minska antalet heltidsanstallda med ca 1 450 ist f 1 000 som féreslogs i 2014.

- ArNoCo: En ny aktor pa den europeiska mejeri marknaden och resultatet av ett samarbete mellan de bada
mejeriféretagen DMK Group (Deutsches Milchkontor) fran Tyskland och danska Arla Foods. Samriskforetaget
bildades 2011 i och med byggstarten av en ny produktionsanlaggning i Nordhackstedt, Tyskland 2012. Under andra
halvaret 2014 bérjade foretagets testproduktion i dess nya vasslebearbetnlngsanlaggn|ng Sedan slutet av februari
kan ArNoCo till fullo utnyttja sin bearbetningskapacitet med en personalstyrka pa ca 40 anstallda.

+ Nederlanderna: P g a ett hogre konsumentfértroende i kombination med hogre képkraft haller ekonomin i .
Nederlanderna pa att forbattras. Marknaden for rostfritt stél har dock inte hittat véagen till forbattring. Aktiviteten ide 40000y
flesta slutforbrukarsegment ar fortfarande pa en mycket l&g niva och inga storre projekt har tillkénnagivits. Laga och
bréckliga priser pa rostfritt bromsar aterhamtningstakten, eftersom marknadsaktorerna ar ovilliga att ta beslut om -—
investeringar. 1 Q2/15 forvantas en liten tillvaxt i efterfragan.

* Royal Dutch Shell (RDS): Bolaget redovisar ett justerat EBITDA pa 3 246 milj USD i Q1/15, vilket motsvarar en
kraftig minskning med mer an 56 % jmf m 7 327 milj USD i Q1/14. EAT minskade nagot med ca 2 % fran 4 509 milj
USD i Q1/14 till 4 430 milj USD i Q1/15. Foretaget tillkannagav planer pa att ytterligare minska sina icke-strategiska
tillgangar samt investeringar genom att skjuta pa och omstrukturera nya projekt.

- Akzo Nobel: Producenten av specialkemikalier och ytbelaggningar rapporterar intakter pa 3 591 milj EUR for Q1/15,
en 6kning med 6 % jmf m Q1/14. Rorelsevinst 306 milj EUR, vilket motsvarar en 0kning med 42 % jmf m Q1/14.
ETA uppgick till 160 ml|j EUR fran 129 milj EUR i Q1/14 (+ 24 % pa arsbasis). Intéakterna fran bolagets
specialkemikaliesegment 6kade till 1 296 milj EUR (+ 6 % pa arsbasis) medan rorelseresultatet forbattrades till 163

milj EUR (+ 21 % pa arsbasis).
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Viktiga handelser i Damstahl-land

Danmark och Sverige

«Danmark: Trots en mer optimistisk syn pa den danska ekonomin som helhet forblev marknadsaktiviteten i ‘ i
branschen for rostfritt stal oférandrad i april. Branschsegmenten visar fortfarande en blandad bild nar det galler
efterfrdgan. Bygg och anléaggningssektorn har stora investeringar sdsom tunneln fér Képenhamns Metro (21,3 | .-

miljarder DKK) och en del storre projekt inom livsmedelsindustrin rapporteras bokade.

< Danish Crown: | mitten av april meddelade det danska slakteriféretaget att man minskar sin personalstyrka med 110
anstallda i Faaborg-anlaggningen strax utanfor Odense. Nedskarningarna kommer att genomforas i slutet av juni
2015. Redan forra manaden meddelade bolaget att man avskedar 280 arbetare i Ringsted utanfor Képenhamn.

+  Grundfos: Danska pumptillverkaren har nyligen tecknat ett globalt partnerskap (GPA) med Samsung Construction &
Trading. GPA bygger pa ett samforstandsavtal som undertecknades av bada foretagen i 2011 och gor att bara
Grundfos far designa och bygga de pumprelaterade delarna inom Samsung Construction & Tradings byggprojekt.

Dantherm: Intékterna uppgick till 93,5 milj DKK i Q1/15 jmf m 100,1 milj DKK i Q1/14 (-6,6 % pa arsbasis). EBITDA
forbattrades fran -2,3 milj DKK i Q1/14 till -1,5 milj DKK'i Q1/15. EAT | Q1/15 var negativt -8,1 milj DKK (Q1/14: -
22,2 milj DKK). Foretaget ar fortfarande i avyttrlngsprocessen av sin Telecom-del till Hong Kong baserade China
Technologies Holdings Group, som inte annu kunnat genomfora transaktionen som beslutades Q1/14.

- Sverige: Trots ett lyft i kundernas efterfragan forra manaden, ar det fortfarande osakerhet bland marknadsakttrerna

om den framtida ekonomiska utvecklingen. Rostfria stalkonsumtionen verkar vara pa uppgang nagot men pga i ﬂ.
sjunkande legeringstillagg i maj ar det som en droppe i havet. Marknadstempot ar fortfarande relativt lagt, precis
som det varit de senaste aren. \N

- Alfa Laval: Orderingangen 6kade med ca 32 % fran 7 474 milj SEK i Q1/14 till 9844 milj SEK i Q1/15. Omsattningen
uppgick till 9 071 milj SEK i Q1/15, vilket motsvarar en tillvaxt pa ca 38 % jmf m 6 597 milj SEK i Q1/14. Bolagets
EBITDA 6kade till 1 570 milj SEK, en 6kning med 48 % jmf m 1 062 milj SEK i Q1/14. EAT forbattrades ocksa fran
564 milj SEK i Q1/14 till 863 mil] SEK i Q1/15 (+ 53 % pa arsbasis). Bolagets orderstock i slutet av Q1/15 var 3,9 %
storre an i slutet av Q1/14 och omkr 3,1 % stérre an i slutet av Q4/14.

*  BE Group: Koncernens omsattning dkade 2 % till 1 104 milj SEK i Q1/15 (Q1/14: 1 083 milj SEK). EBIT var ca 3 m|IJ
SEK lagre an i Q1/14, totalt 10 milj SEK i Q1/15. EAT forbattrades till nollresultat i Q1/15 jmf m en negativ EAT pa -5
milj SEK i Q1/14. Enligt foretaget lag efterfrdgan pa den svenska marknaden i linje med Q1/14 medan efterfragan
pa den finska marknaden var nagot lagre.

«  SSAB: Omsattningen i Q1/15 steg till 15 468 milj och gick upp fr&n 14 598 milj SEK i Q1/14 (+ 6 % pa arsbasis).
EBITDA 6kade signifikant till 1 501 milj SEK (Q1/14: 877 milj SEK). EAT i Q1/15 var positivt igen pa ca 314 milj
SEK, uppgéang fran -185 milj SEK i Q1/14.

Damstahl’

Damstahl Stainless Steel Briefing No. 92 — May 2015 stainless steel solutions

© Damstahl 2015, Damstahl - a member of the NEUMO-Ehrenberg-Group - 10 -




Viktiga handelser i Damstahl-land

Norge och Slovenien

+Norge: Marknaden for rostfritt stal i Norge ar under hard press. Alla stora projekt inom olje- och gasindustrin har y :.
lagts pé is och nedskarningar i Stavangeromradet, sérskilt hos underleverantdrer, &r vardagsmat. Trots en liten
Okning av oljepriset innebar det ingen 6kning av aktiviteten for investeringar eller prolektverksamhet HGg aktivitet "I
ar for narvarande endast synlig inom medtech, dar situationen forbattrats avsevart jmf m 2014.

- Aker Solutions: Orderingangen under Q1/15 steg till 9 miljarder NOK jmf m 5,9 miljarder NOK i Q1/14 (+ 53 %).
Aven orderstocken var ca 22 % hogre under Q1/15 pa 48,3 miljarder NOK. Bolagets omsattning uppgick till 8,5
miljarder NOK i Q1/15, vilket motsvarar en 0kning pa ca 13 % jmf m 7,5 miljarder NOK i Q1/14. EBITDA under
Q1/15 minskade 11 % till 591 milj NOK. EBIT minskade fran 521 milj NOK till 409 milj NOK (-21 % pa arsbasis). |
mitten av april aviserade Aker Solutions att man bildat en strategisk allians med Fjords Processing for utveckling av
avancerade, kostnadseffektiva separation- och behandlingslésningar inom olje- och gasindustrin. Aker Solutions
ska serva undervattensmarknaden medan Fjords Processing fokuserar pa kunder ovanfor havsytan.

- Statoil: | slutet av april slutférdes forsaljningen av bolagets andel pa 15,5% i azerbajdzjanska Shah Deniz till det
malaysiska olje- och gasbolaget Petronas. Forséljningen innefattade aven éverféringen av Statoils agarandel pa
15,5 % i Sydkaukasien Pipeline Company (SCPC), 15,5% i SCPCs holdingbolag och 12,4% i Azerbajdzjan Gas
Supply Company (AGSC).

Yara International: Kemikalietillverkaren redovisade intékter pa 27 767 milj NOK i Q1/15, en 6kning pa 28 % jmf m
21 709 milj NOK i Q1/14. EBITDA 6kade fran 3591 milj NOK i Q1/14 till 4 794 milj NOK i Q1/15 (+ 34 % pa
arsbasis). EAT minskad kraftigt i Q1/15 med néastan 60 % till 729 milj NOK (Q1/14:1 773 m|IJ NOK).

- Slovenien: Slutférbrukarnas efterfragan pa rostfritt stal i april var relativt stabil och forvantas ocksa fortsatta sa i p
maj. Priserna ar fortfarande under press och lagre legeringstillagg samt den kansliga ravarumarknaden skarper
konkurrensen. Grossistlagren visar en 6kning nar det galler produktbredd men kvantiteten per produkt har V
reducerats.

Gorenje Group: | borjan av april pabdrjades forhandlingarna om en eventuell forsaljning av aktiemajoriteten i
Gorenje Surovina, ett metallatervinningsforetag i Slovenien. Polska skrot- och atervinningsforetaget Elemental
Holding SA tlllkannagavs vara den mest betydande budgivaren for att kopa Gorenjes majoritetsandel. Samtidigt
forhandlar Gorenje Groups styrelse ocks& om en eventuell férséljning av sina aktier i avfallshanteringsforetaget
Publicus till slovenska majoritetsagaren HIS. Férhandlingarna beréknas vara slutforda i slutet av Q2/15.

«  Acroni: Fran 10 april 2015 och framat, ar ryska foretaget Globus-Stal exklusiv distributdr av Acronis produkter av
rostfritt stal pa den ryska marknaden.
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