]

Damstahls manadsrapport om rostfritt stal
Mars 2014



Damstahls manadsrapport om rostfritt stal

Nr 37, mars 2014

Innehall
» Rostfritt stal i korthet
* Europeiska industrinyheter och affarsklimatet (PMI)

* Marknadslaget: Viktiga handelser i
— Tyskland
— Nederlanderna
— Danmark
— Sverige
— Norge
— Slovenien

Damstahl”

stainless steel solutions

£

Report: Bi-Monthly Briefing No. 37, March 2014
© Damstahl 2014, Damstahl - a member of the NEUMO-Ehrenberg-Group -2-




Rostfritt stal i korthet
Forbattring pa marknaden for rostfritt stal

Verkens huvudvark kommer dock att kvarsta i 2014

- Efterfragan: Den europeiska marknaden for rostfritt stal fick en bra start i 2014 och det &ar branschens gemensamma
uppfattning att trenden fortsatter under kommande manader. Indikatorn (PMI) ar positiv och signalerar fortsatt
expansion av den europeiska ekonomin. Vi raknar med att den europeiska efterfragan pa rostfritt stal kommer att 6ka
3-4 % under 2014, drivet av en positiv utveckling i de flesta stdorre slutférbrukarsegment. Lageruppbyggnad hos
grossisterna driver pa efterfragan i Q1/14. Detta kommer att fortsatta bara Ni-priserna stiger, vilket inte &r osannolikt.

«  Stalverken: Produktionen 6kade kraftigt i Q1/14 (+10 % jmf m Q1/13) till féljd av en forbattrad efterfragan fran
slutforbrukare och i synnerhet grossister. Ledtiderna har nu utokats till 3 manader. Verkens forsok att lyfta
baspriserna har hittills inte varit sa framgangsrika men detta kan skifta snabbt. Vinstsituationen for de europeiska
verken kommer att férbattras och det ar mojligt att samtliga fyra verk (efter en lang vantan) blir Ionsamma igen i
Q1/14. Outokumpu meddelade att man fortsatter produktionen vid smaltverket i Bochum (kapacitet 750 000 ton) och
inte stanger det under 2014, som planerat.

* Importrestriktion: Efter kraftig 6kning av taiwanesiska och kinesiska leveranser av platta produkter till EU (totalt
over 200 000 ton under de tre forsta kvartalen 2013) planerar Eurofer att inleda antidumpningsutredningar mot bada
landerna. Det ar osakert om EU- kommissionen kommer att félja Eurofers rekommendationer.

- Lager: Lagernivaerna i Europa ar historiskt Iaga, sarskilt for kallvalsat standardstal och fixformat. Lagren minskade
10-15 % i fjol. | Tyskland ar nu lagertackningen for kallvalsad plat under 50 dagar, vilket anses som orovackande lagt
pa en vaxande marknad.

« Slutforbrukare: Bygg och anlaggning: Positiva prognoser med bra byggverksamhet, sarskilt i Tyskland. Den tyska
byggféreningen ZDB forutspar 3,5 % omsattningstillvaxt for denna sektor i 2014. Den framsta drivkraften &r privata
bostader (+5 %). Efterfrdgan vantas ocksa stiga i andra europeiska lander men inte lika starkt som i Tyskland.
Konsumtionsvaror: Konsumentfortroendet stods av laga rantor men arbetslésheten ar fortsatt hog i Europa. Darfor
vaxer marknaden troligtvis langsamt med 1-2%. Automotive: Personbilar forvantas fa en produktionstillvaxt pa 4 %.
Rostfria efterfragan kommer dock vaxa med endast 2 % pga. hoga lagernivaer hos tillverkare av avgassystem.
Processindustrin: Svaga signaler vid arets slut. VDMA rapporterade att tyska maskin- och verktygsorder minskade
med -6 % i december 2013 (pa arsbasis). Den inhemska forsaljningen sjonk 10 % medan efterfragan fran utlandet
sjonk med -4 %. Enligt en studie av 2013 ars sista tre manader, visar trenden pa en minskande orderingang pa -3 %
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Europeiska industrinyheter
Minskad produktion i Damstahl-land
Nedlaggningen av smaltverket i Bochum har skjutits upp

« Den europeiska produktionen av rostfritt rastal sjonk fran 7,45 milj ton 2012 till 7,15 milj 2013 (-4 %). Samma @
period i Damstahl-landerna minskade Tyskland kraftigt (-17 %) och &ven Sverige (-2 %). A andra sidan 6kade
produktionen ca 11 % i Slovenien.

« Outokumpu Stainless: Den finska tillverkaren uppvisade en nettoforlust pa 832 milj EUR for helaret 2013.
Leveranserna av rostfritt stdl minskade med 5 % till 2,59 milj t (2012: 2,72 milj). Omsattningen var 6 745 milj EUR, en
minskning med 15 % (2012: 7 961 milj EUR). EBITDA uppgick till -165 milj EUR, en forbattring mot férlusten pa -267
milj EUR i 2012. Outokumpu kommer stoppa produktionen av tunna precisionsband i Kloster i slutet av 2014
(produktion 2013: 18 000 t rostfritt stal) medan produktionen (6verraskande) kommer att fortsatta vid bade Torshalla,
Sverige och Dahlerbrick, Tyskland. Man kommer heller inte stanga smaéltverket i Bochum 2014 som planerat. Det
verkar dock bara vara ett uppskjutande till 2015, beroende pa férhandlingar med tyska fackféreningar.

«  ThyssenKrupp: Den 12 februari godkande EU-kommissionen TK:s aterkop av Acciai Speciali Terni (AST), till-
horande servicecenter och VDM fran Outokumpu. Framtiden for AST ar osaker. Enligt TK vill man aterfora AST till
lonsamhet och det finns inga planer pa att sélja under 2014. TK VDM har bestallt en ny kallvals frAin SMS Siemag
som ska installeras pa fabriken i Altena. Utrustningen kan bearbeta plat pa upp till 30 mm tjocklek (bredd: 200-3 200
mm). Den nya utrustningen ar planerad att tas i drift under varen 2015 da VDM sannolikt kommer att ha en ny agare.

- Aperam: Bade resultat och leveranser forbattrades 2013 (pa arsbasis) men foretaget rapporterade en nettoforlust pa
100 milj USD (~ 73 milj EUR) jmf m 111 milj USD under 2012 (~ 80 milj EUR). Platleveranserna uppgick till 1 728 000
ti2013 (+3 %). EBITDA steg till 292 milj USD (~ 213 milj EUR) fran 217 milj USD (~ 158 milj EUR) trots viss
nedgang i forsaljningen till 5 120 milj USD (~ 3,7 miljarder EUR) fran 5 261 milj USD (~ 3,8 miljarder EUR) i 2012.

« Acerinox: Nettoomsattningen minskade 12,9 % till 3 966 milj EUR ar 2013 (2012: 4 555 milj EUR). EBITDA tkade
med 15,5 % till 228 milj EUR (2012: 198 milj EUR). Koncernens produktion (smaltning) pa 2 225 000 t var nagot
hogre an under 2012.

*  Sandvik SMT: Sandviks division SMT (Sandvik Materials Technology) mer an fordubblade sitt rérelseresultat under
2013, trots en nedgang i faktureringen fran 15 366 milj SEK under 2012 till 14 035 milj SEK under 2013.
Rorelseresultatet 2013 uppgick till 1 270 milj SEK jmf m 592 milj SEK, 2012. Detta ar ett kvitto pA SMT:s kontinuerliga
fokus pa hogvardiga produkter och succesiva avveckling av standardprodukter.
®
£ | Damstahl

Report: Bi-Monthly Briefing No. 37, March 2014 '
stainless steel solutions

© Damstahl 2014, Damstahl - a member of the NEUMO-Ehrenberg-Group -4 -




Var star vi i konjunkturcykeln? — PMI Status for februari 2014
Dynamiskt i Europa, forsvagat i Kina och aterhamtning i USA efter en
kraftig nedgang i januari 2014
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Kinas manadsexport i december 2013
Kinas export for platta produkter peakade i slutet av 2013
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Viktiga handelser i Damstahl-land

Tyskland och Nederlanderna

« Tyskland: Efter en stark start pa 2014 minskade ordervolymerna i februari, men marginalerna ar fortfarande "okej".
Efterfragan pa valsad och smidd stang &r bra, medan efterfragan pa ror forsvagas Grossisterna haller sina lager
av stang och ror pa en lag niva vilket kan leda till en brist pa marknaden om ett par manader.

© ZEW:s (Centrum for europeisk ekonomisk forskning) indikator for ekonomin i Tyskland sjonk med 6,0 punkter i
februari 2014. Indikatorn ligger nu pa 55,7 (historiskt genomsnitt: 24,5 poang) vilket fortfarande ar positivt.

+ Automotive: | januari 2014 har totalt 206 000 personbilar nyregistrerats i Tyskland (7 % pa arsbasis). Inhemska
orderingangen uppvisade en svag 0kning med 1 % i januari 2014 (p& &rsbasis). Exporten av tyska personbilar
okade med 9 % (pa arsbasis) till 338 700 enheter. Detta &r det basta januari-resultatet sedan 2008. Dessutom var
produktionen av tysktillverkade personbilar 442 600 (+11 % pa arsbasis). Som ett resultat gar i synnerhet
marknaden for komponentstal pa hogvarv for tillfallet.

* ZVEl rapporterar att den tyska produktionen av elektriska apparater (smé hushallsapparater och vitvaror) minskade
med 2,7 % under 2013 (pa arsbasis). Utsikterna for 2014 ar dock lovande med en produktionstillvaxt pa 2 % till
foljd av ett forbattrat konsumentfortroende i ar.

*  GEA Group: Orderlngangen for rakenskapsaret 2013 uppgick till 6 093 milj EUR (+3,2 % pa arsba5|s) Intakterna
Okade med 0,9 % (pa arsba5|s) till 5 772 milj EUR. EBITDA 6kade till 530 milj EUR (+7,3 % pa arsbasis). For 2014
raknar GEA med en mattlig forsaljningstillvaxt och en EBITDA pa mellan 550 och 590 milj EUR.

¢ Nederlanderna: Den ekonomiska situationen har forbattrats. BNP dkade 0,7 % i Q4/13 jamfort med Q3/13 och var

0,7 % hogre an ett ar tidigare. Detta borde stédja marknaden for rostfritt stél. Processen med hogre priser for PN
rostfritt stal och lagre lagernivaer ar viktiga signaler till marknaden. De kommande manaderna kommer att visa om
expansionsfasen for marknaden och ekonomin fortsatter. ——

«  Produktionen inom verkstads- och transportutrustning okade 5,1 % i december 2013 (pa arsbasis). Produktionen
inom livsmedel, drycker och tobaksvaror dkade 3,7 % och enklare metallprodukter 6kade med 2,2 %. Produktionen
inom sektorn petroleum kemi- och plastvaror minskade & andra sidan med 2,5 %.

« Royal Dutch Shell plc (RDS): Med en olje-och gasproduktion som gatt ned 5 % i Q4/13 (pa arsbasis) vander sig
Royal Dutch Shell till den Mexikanska golfen for att 6ka produktionen under de narmaste aren Shell paborjade
produktionen fran Olympus-plattformen, som ar den sjunde och storsta flytande plattformen pa djupt vatten i
Mexikanska golfen. Plattformen drivs av Shell till 71,5 % tilsammans med partnern BP som ager resterande 28,5
%. Med komplementet av Olympus -plattformen, raknar Shell att utvinna upp till 1,1 miljarder fat oIJeekvwaIenter

fran faltet Mars B.
Damstahl’

Report: Bi-Monthly Briefing No. 37, March 2014 '
stainless steel solutions

© Damstahl 2014, Damstahl - a member of the NEUMO-Ehrenberg-Group -7-




Viktiga handelser i Damstahl-land

Danmark och Sverige

- Danmark: Den danska marknaden sander nu ut blygsamma signaler om stigande prisnivaer till foljd av baspris- ‘ a
okningar pa europeiskt material i kombination med ett stigande legeringstillagg. TillgAngen pa billigare asiatiskt
material gor dock den danska marknaden lite "nervos”. Vaxande import av langa produkter tyder pa en ater-
hamtning av marknaden. Manga viktiga slutforbrukare visade positiva resultat fér 2013, vilket 6kar marknads-
volymerna och kan leda till stérre investeringar i 2014.

- Arla Foods: Intakterna steg med 6ver 10 miljarder DKK i 2013 till 73,6 miljarder DKK (16,6 % pa érsbasisz. Netto-
resultatet uppgick till 2,2 miljarder DKK (2012: 1,9 miljarder DKK). 2014 raknar Arla med en omsattning pa 79
miljarder DKK och en nettovinst pa 2,4 miljarder DKK.

» Danfoss: Ska leverera 6 700 reglerventiler till 632 m hoga Shanghai Tower, den hégsta byggnaden i Kina och nast
hogsta i varlden. Leveransen &r den storsta av just dessa ventiler som Danfoss har gjort till en enda byggnad.

- Dantherm: Intéakterna 2013 uppgick till 482 milj DKK, vilket &r i nivA med 2012. Ett rorelseresultat (EBIT) pa 5,2 milj
DKK lades till forlusten pa 6,2 milj DKK fran 2012. 2014 forvantar sig Dantherm intakter i storleksordningen 500 till
525 milj DKK och ett rérelseresultat (EBIT) pa 10-15 milj DKK.

+ Sverige: Efter en ganska lovande start i januari féljde februari som blev ndgot av en besvikelse for den svenska F a
marknaden for rostfritt stal. Speciellt efterfragan fran slutforbrukare avtog ganska mycket i slutet av februari.
Emellertid kan marknaden fa lite stoéd fran mars och framéver med ett stigande legeringstillagg.

«  Bygg och anlaggning: Nybyggnationen av bostadshus tkade under 2013 med 46 % (pa arsbasis).

- Alfa Laval: Tva nya order bokades i februari 2014 med ett totalt varde pa ca 120 milj SEK. Dels leverans av
utrustning for en komplett processlinje till en Brasiliansk raffineringsanlaggning for vegetabilisk olja (ordervéarde: ca
50 milj SEK) och dels varmevéxlare till en integrerad raffinaderi/petrokemisk anlaggning i Mellandstern (ordervarde:
ca 65 milj SEK). Leveranserna for bada ar planerade till 2014 och 2015.

* Alfa Laval, BE Group och Electrolux har publicerat sina resultat for 2013. Finansiella nyckeltal visas nedan:

. . . Net Sales EBITA Net Profit / Loss EBITA Margin
Financial Key Figures = = =
SEK million ange ange ange
( ) 2013 2012 12-13 2013 2012 12-13 2013 2012 12-13 2013 2012
Alfa Laval 29,934 29,813 0.4% 4,914 4,934 -0.4% 3,040 3,223| -5.7% 16.4% 16.5%
BE Group 3,994 4,634 -13.8% |- 3 26 na. |- 51 |- 111 -54.1% -0.1% 0.6%
Electrolux 109,151 109,994 -0.8% 1,580 4,000 -60.5% 672 2,365 -71.6% 1.4% 3.6%
D hl’
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Viktiga handelser i Damstahl-land

Norge och Slovenien

- Norge: Efterfragan pa rostfritt stal ar tillbaka pa en tillfredsstallande niva. Sarskilt har efterfragan fran varvs- d ':.
industrin forbattrats avsevart under de senaste manaderna. Norska varv har gjort nyskapande och avancerade
losningar, och tar nu marknadsandelar aven mot stora asiatiska varvsnationer. Den privata konsumtionen har 1

ocksa understott forbruket av rostfritt stal. Industriell férbrukning: Den svaga norska kronan stodjer exporten.

- Negativt: En nedgang inom hus- och byggnadskonstruktion forvantas i 2014 efter att bostadspriserna borjat sjunka.
Investeringar i olje- och gas kommer att peaka under 2014 men vaxa endast marginellt. Fr o m 2015 kommer
investeringarna att bérja minska.

«  Produktionen inom norska industrin 6kade med 3,6 % fran 2012 till 2013. Maskiner och utrustning var den storsta
bidragsgivaren (+12,1 %), aven byggnation av batar och oljeplattformar upplevde en god tillvaxt (+7,9 %).

«  Statoil, Aker Solutions och Scana har publicerat sina resultat for 2013. Finansiella nyckeltal visas nedan:

Net Sales EBIT Net Profit / Loss EBIT Margin

Financial Key Figures = = =
NOK million ey ange ey
( ) 2013 2012 2013 2012 12-13 2013 2012 12-13 2013 2012
Statoil 637,400 | 722,000 -11.7% | 155,500 | 206,600 -24.7% | 39,200 69,500 | -43.6% 24.4% 28.6%
Aker Solutions 42,900 41,632 3.0% 1,885 3,276 -42.5% 1,005 2,060 -51.2% 4.4% 7.9%
Scana 1,874 1,906 -1.7% |- 215 |- 123 na. |- 228 |- 195 n.a. -11.5% -6.5%

+ Slovenien: Efterfrdgan pa rostfritt stil minskade i februari, men en aterhdmtning véntas i mars. Situationen for
slovenska ekonomin &r besvarlig. Landet beréknas fa ett BNP-fall pa 0,1 % i 2014 och avsluta recessionen forst
2015 med tillvaxt pa 1,3 %. Manga foretag ar skuldbelastade och har svarlgheter att fa banklan. Bankutlaningen till
slovenska foretag minskade med en &rstakt pa 16 % i januari, den kraftigaste nedgangen sedan 2005.

+ Bygg och anlaggning: Vardet pa ingangsatta anlaggningsarbeten tkade kraftigt i december 2013 4,4 % (pa
arsbasis). Nybyggnationen dékade 0,9 % och anlaggningsbranschen 3,1 %. Men vardet pa ingangsatta anlagg-
ningsarbeten var 2,9 % lagre under 2013 &n 2012 (bygg -20.5 %, anlaggmng +5,7 %).

+  Gorenje Group: Enligt en preliminar berakning far tillverkaren av hushallsapparater pa roda siffror 2013, med en
total nettoforlust pa 25,3 milj EUR jmf m en mindre vinst 2012. Omsattningen minskade 1,7 % till 1,24 mlljarder
EUR fran 1 26 mlljarder EUR 2012. EBIT minskade 23,8 % till 34,2 milj EUR. Man raknar i 2014 med en Torsalj-
nlngstlllvaxt pa 3,6 %, en EBIT pa 36 % och en nettovinst pa 12, 1 milj EUR. GG forser &ven marknader utanfor
Europa och har tecknat ett langsiktigt distributionsavtal med den amerikanska vitvarutillverkaren Sub-Zero Group
Inc. Enligt avtalet kommer Sub-Zero Group blir exklusiv distributor for GG i Nordamerika fr.o.m. den 1 april 2014.
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