Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Frodesgade 125

Postboks 200

6701 Esbjerg

Telefon 7912 84 44
Telefax 7912 84 55
www.deloitte.dk

Polar Salmon A/S
CVR-nr. 15672234

Arsrapport 2014

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 15.04.2015

Dirigent

Navn: Lisbeth Rytter

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Polar Salmon A/S

Indholdsfortegnelse
Side

Virksomhedsoplysninger |
Ledelsespategning 2
Den uathangige revisors erkleringer 3
Ledelsesberetning 4
Anvendt regnskabspraksis 7
Resultatopgorelse for 2014 13
Balance pr. 31.12.2014 14
Egenkapitalopgorelse for 2014 16
Pengestromsopgorelse for 2014 17

Noter 13

henchristensen/23.04.2015 - G7:01/No info/MSIC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.11.15



Polar Salmon A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Polar Salmon A/S
H.E. Bluhmesvej 18
6700 Esbjerg

CVR-nr.: 15672234
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 01.01.2014 -31.12.2014

Teleton: 75124677

Teletax: 75124462

Hjemmeside: www.polarsalmon.dk
E-mail: Polarsalmon(@polarsalmon.com

Bestyrelse

Henrik Krogh, formand
Anders Jonas Brons
Helge Niclsen

John Nielsen

Direktion

Jan Weinreich

Revisor

Deloitte Statsautoriserct Revisionspartnerselskab
Frodesgade 125
6701 Esbjerg



Polar Salmon A/S 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Polar Salmon A/S.

Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansiclle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet at virksomhedens aktiviteter og pengestromme for
regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 16.02.2015

Direktion

Jan Weilnreich

Bestyrelse

Henrk Krogh Anders Jonas Brons Helge Nielsen
formand

John Nielsen
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Den uathaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Polar Salmon A/S

Pategning pa arsregnskabet

V1 har revideret arsregnskabet for Polar Salmon A/S for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestromsopgorelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen 1
overensstemmelse med internationale standarder om revision og vderligere krav ifelge dansk revisorlovgiviing. Dette
kraever, at vi overholder ctiske krav samt planlaegger og udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger 1 arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation 1
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
cr relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
at virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
V1 har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke forctaget yderligere handlinger 1 til-
leg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne 1 ledelsesberctningen er 1 overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 16.02.2015

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Michael Grosbol Carl Christian Deichgraber
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Driftsresultat
Resultat at tinansielle
poster

Arets resultat

Samlede aktiver
Investeringer 1 materi-
clle anlaegsaktiver

Egenkapital
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.)

Nogletal
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)
Afkastningsgrad (%)

2014
t.kr.

2013
t.kr.

61.586
6.300

(8.938)
(2.023)
127414

3.580
36.200

115

(3.4)
28 4
5.4

50.807
1.1438

(2.194)
(1.013)
126313

2.362
38.387

112

(2,6)
30.4
0.9

2012
t.kr.

2011
t.kr.

2010
t.kr.

35.846
4.139

(1.500)
1.846
117.324

2.270
39.400

121

4.8
33.6
3.7

)7.263
). 129

(1.463)
2.648
104.228

8.4388
37.5353

125

7.3
36.0
43

37.253
). 772

(1.416)
3.188
131.683

3.444
34.906

131

0.6
26.5
4.8
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Sclskabets aktivitet bestar 1 forarbejdning og handel med fisk. Produkterne afsattes primaert 1 Danmark og 1 det

ovrige Europa.

Udvikling 1 aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 2.023 t.kr. Resultatet er is@r pavirket 1 negativ retning af en nedskriv-
ning af investeringen 1 den associerede virksomhed Langsand Laks A/S pa 7.2 mio. kr. Den ordinare drift 1

ovrigt har varet tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Ledelsen er 1ikke bekendt med forhold, der giver anledning til usikkerhed ved indregning og maling af regn-

skabsposterne 1 arsrapporten.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling

Arets resultat er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Forventet udvikling

Der forventes et uaendret aktivitetsniveau for 2015 sammenlignet med 2014, men med et forbedret nettoresul-

tat.

Saerlige risici

Prisrisici

Sclskabet kober ravarer til markedspriser og saxlger de forarbejdede produkter ligeledes til markedspriser.
Markedspriserne er felsomme, og der er ofte ikke sammenhang imellem priserne pa faerdigvarer og de tilsva-

rende priser pa ravarer.

Valutarisici

Det er virksomhedens politik at atdaekke kommercielle valutarisici. Afdakningen sker primart via valutater-
minsforretninger til atdackning af tilgodehavender for salg samt indkobte ravarer. Der indgas 1kke spekulative

valutaterminsforretninger.

Videnressourcer

Produktionen er underlagt en stark kvalitetskontrol, der sikrer, at produkterne optvlder de krav, der stilles.
Endvidere er det vasenthigt, at produkterne og produktionsprocessen udvikles kontinuerligt. Opgaverne vare-
tages 1 ¢t tat samarbejde mellem en raekke ledende medarbejdere, og virksomheden er derfor ikke athangig af

enkelte personers viden.



Polar Salmon A/S

Ledelsesberetning

Miljemaessige forhold

Virksomheden arbejder lobende og systematisk med at nedbringe energi- og vandforbruget samt udledninger

t1l omverdenen mest muligt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er ingen cgentlig forskningsaktivitet 1 virksomheden. Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert en videre-

udvikling af de eksisterende produkter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til 1 dag 1kke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes 1 balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdl kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en rethg eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forphigtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indtaegter, 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrorer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
oxldsforpligtelser og andre monetare poster 1 fremmed valuta, som 1kke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes 1 resultatopgorelsen som finansielle poster. Materi-
clle og immatericlle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monectaere aktiver, der er kobt 1 fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansiclle instrumenter males ved torste indregning 1 balancen til kostpris og efterfolgende t1l dags-

vardi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

Andringer 1 dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, mdregnes 1 resultatopgorelsen

sammen med andringer 1 vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste cller -tab omfatter nettoomsatning, omkostninger til ravarer og hyxlpematenaler og cksteme

omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsactning ved salg at handelsvarer og faerdigvarer indregnes 1 resultatopgorelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter 1 forbin-

delse med salget.

Vareforbrug
Varcforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sedvanlige lagernedskrivnin-

oCr.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrorer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-

dere nedsknivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o 1. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedsknivninger af matericlle anlagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte nedskrivningstest og

af gevinster og tab ved salg af matericlle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel at de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab

Andre finansielle indtaegter
Andre finansiclle indtaegter bestar af renteindtagter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos associe-
rede virksomheder, nettokursgevinster vedrorende transaktioner 1 fremmed valuta samt godtgorelser under

acontoskattcordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Andre finansiclle omkostninger bestar af rentcomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrorende transaktioner 1 fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteord-

ningen my.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og dirckte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med selskabets modervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion

vedrorende skattemassige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ooring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar t1l at blive taget 1 brug. Finansieringsomkostninger

indregnes 1kke 1 kostprisen.

Atskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der forctages

linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger pa lejet grund 20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 2-8 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-8 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

vardl.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele 1 associerede virksomheder
Kapitalandele 1 associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebearer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-

ge indre vardi.

Nettoopsknvning af kapitalandele 1 associerede virksomheder overfores 1 forbindelse med resultatdisponerin-

oen t1l reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imodegaclse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, cller nettorcalisationsvardi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjelpematenaler omfatter anskattelsesprisen med tillaeg at hjemtagel-
scsomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-

rer, hjelpematenaler og dirckte lon samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirckte materialer og lon, omkostninger til vedligeholdelse at og
af- og nedskrivninger pa de 1 produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-

kostninger t1l tfabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes 1kke 1 kostprisen.

Nettorcalisationsvaerdi for varebeholdninger opgores som forventet salgspris med fradrag af faerdiggorelses-

omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at eftektuere salget.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vardi at aktiverne opgores med udgangspunkt 1 den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemasssige underskud, indregnes
1 balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning 1 udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen opgjort som beregnet skat af

arcts skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeat gransningsposter
Periodeatgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter borsnoterede vardipapir, der

males t1l dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestacnder.

Andre finansielle forphigtelser

Andre finansiclle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel varda.

Pengestromsopgorelsen
Pengestromsopgorelsen viser pengestromme vedrorende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning .

Pengestromme vedrorende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirckte metode og opgores som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring 1 driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger 1 forbindelse med kob og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kob, udvikling, forbedring og salg mv. af immatenielle

og matericlle anlaegsaktiver, herunder anskattelse af finansiclt leasede aktiver.

Pengestromme vedrorende finansieringsaktiviteter omfatter andringer 1 storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lan, indgaelse af finansielle

Icasingaftaler, atdrag pa rentebarende gald, kob af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgacld.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nagletal

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet 1 overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 20107,

Nogletal Beregningsformel Nogletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ¢jerne har investeret 1

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver

Afkastningsgrad (%) Resultat for renter x 100 Virksomhedens evne til at skabe over-
Gns. balancesum skud 1 forhold t1l virksomhedens ak-

tIvmasse.
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Resultatopgerelse for 2014

Bruttofortjeneste

Personalcomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Andre finansiclle indtaegter
Andre finansiclle omkostninger

Resultat af ordingere aktiviteter for skat

Skat af ordineert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Note

2014
kr.

13

2013
kr.

61.585.684

(49.844.056)
(4.941 379)

50.807.231

(44 .474.781)
(5.184.462)

6.800.249

(7.248.095)
4.879
(1.694.576)

1.147.988

(760.000)
13.470
(1.447.966)

(2.137.543)

114.847

(1.046.508)

33.645

(2.022.696)

(2.022.696)

(1.012.863)

(1.012.863)

(2.022.696)

(1.012.863)
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Balance pr. 31.12.2014

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder
Tilgodechavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematernialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodchavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Tilgodchavende selskabsskat
Periodeatgransningsposter

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

2014
kr.

12.154.197
).922.497
1.152.384

2013
kr.

14

19.229.578

13.941.032
6.152.679
1.003.871

21.097.582

& O O

913.956
3.423.753
432.770

19.229.578

4.770.479

32.524.600
19.244 685

25.868.061

71.769.285

43.008.824
10.979.190

35.037.672
0

157.196
253.000
788.217
25.357
113.695

33.988.014

36.375.137

40.979.113
2.647.072
0

110.300

811.399
0

359.532

16.941

44.907.466

16.941

13.077

22.753

13.077

108.184.116

1.536.039

127.413.694

100.444.596

126.312.657



Polar Salmon A/S

Balance pr. 31.12.2014

Virksomhedskapital
Overtort overskud eller underskud

Egenkapital

Bankgaeld

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Korttristede gaeldstorpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualtorpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Nartstacnde parter med bestemmende indflydelse

Ejerforhold
Koncernforhold

Note

2014
kr.

10

12
13
14
15
16

1.000.000
35.200.101

2013
kr.

15

1.000.000
37.386.773

36.200.101

36.587.508
15.094 2384
29.498.757

0
10.033.044

38.386.773

91.213.593

38.248.950
10.462.054
31.219.476
87.219
7.908. 185

91.213.593

87.925.884

87.925.884

127.413.694

126.312.657



Polar Salmon A/S

Egenkapitalopgerelse for 2014

Egenkapital primo

Dagsvardiregulering sikringsinstrumenter
Skat af egenkapitalbevagelser

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Virksomheds-
kapital
kr.

1.000.000
0
0
0

Overtort
overskud eller

underskud
kr.

1.000.000

37.386.773
(217.186)

53210
(2.022.696)

16

I alt
kr.

35.200.101

38.386.773
(217.186)

53210
(2.022.696)

36.200.101



Polar Salmon A/S

Pengestromsopgeorelse for 2014

Driftsresultat
Af- og nedskrivninger
Andring 1 arbejdskapaital

Pengestromme vedrorende primzaer drift

Modtagne finansiclle indtegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat

Pengestromme vedrorende drift

Kob mv. af matericlle anlaegsaktiver
Salg af matericlle anlaegsaktiver
Kob af finansielle anlagsaktiver
Salg af finansielle anlacgsaktiver

Pengestromme vedrorende investeringer

Optagelse af lan

Pengestromme vedrorende finansiering
Andring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger

Vardipapirer

Korttristet geeld til banker
Likvider ultimo

Note

2014
kr.

6.800.249
4.941 379
(10.261.731)

1.479.897

4.879
(1.694.576)
(87.219)

(297.019)

(3.580.384)
507.009

(2.910.386)
432.770

(5.550.991)

6.000.000
6.000.000

151.990

(36.699.834)
(36.547.844)

22753
16.941
(36.587.508)

(36.547.814)

17

2013
kr.

1.147.988
>.184.462
7.531.213

13.863.663

13.470
(1.447.966)
(1.003.330)

11.425.837

(2.362.449)
160.000

(1.581.681)
856.750

(2.927.380)

8.498.457

(45.198.291)
(36.699.834)

1.536.039
13.077
(38.248.950)

(36.699.834)




Polar Salmon A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lon

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnithigt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtagter
Dagsvardireguleringer
(Ovrige finansielle indtagter

3. Andre finansielle omkostninger

Finansiclle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

Ovrige finansielle omkostninger

4. Skat af ordingert resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Eftekt atf &ndrede skattesatser

2014
kr.

44.383.082
2.974.095
369.299
1.617.580

2013
kr.

13

49.844.056

39.183.086
2.748.602
1.003.930
1.539.163

115

44.474.781

2014
kr.

112

3.864
1.0135

2013
kr.

4.879

13.077
393

2014
kr.

13.470

908.932
12.977
772.667

2013
kr.

1.694.576

354.229
15.966
877.771

2014
kr.

1.447.966

277.853

(145.000)

2.300

2013
kr.

(114.847)

87.218

(120.863)

0

(33.645)




Polar Salmon A/S

Noter

S. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagetorsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo
Nedskrivninger primo
Andre reguleringer

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Associerede virksomheder:
Langsand Laks A/S

19

Produktions- Andre anlag,
Grunde og anlaeg 0g ma- driftsmateriel
bygninger skiner og Inventar
kr. kr. kr.
41.788.017 35.316.905 2.020.942
480.784 2.279.600 820.000
0 (1.949.961) (765.000)
42.268.801 35.646.544 2.075.942
(27.8346.985) (29.164.226) (1.017.071)
(2.267.619) (2.353.542) (640.577)
0 1.793.721 734.590
(30.114.604) (29.724.047) (923.058)
12.154.197 5.922.497 1.152.884
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos
1 assoclerede assoclierede Andre tilgo-
virksomheder  virksomheder dehavender
kr. Kkr. Kkr.
2.272.500 3.423.753 432.7770
765.000 2.145.386 0
0 (5.569.139) (432.770)
3.037.500 0 0
(1.358.544) 0 0
(1.678.956) 0 0
(3.037.500) 0 0
0 0 0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Hvide Sande A/S 12.75
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Noter

7. Udskudt skat

Udskudt skat hviler pa matericlle anleegsaktiver, finansielle anlaegsaktiver og tilgodehavender.

8. Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat vedrorer sambeskatningsbidrag for indkomstaret.

9. Periodeafgransningsposter

Periodeatgransningsposter omfatter forudbetalte forsikringer samt ovrige omkostninger.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
10. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier 8 100.000,00 800.000
Ordinare aktier 4 50.000,00 200.000
12 1.000.000
Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.
2014 2013
Kkr. Kkr.
11. Andring i arbejdskapital
Andring 1 varcbeholdninger (17.781.271) (7.789.663)
Andring 1 tilgodehavender 8.700.386 (3.190.805)
Andring 1 leverandorgald mv. (1.180.846) 18.511.681
(10.261.731) 7.531.213

12. Eventualforpligtelser
Selskabets bruttoveerdi af valutaterminskontrakter udgor 13.668 t kr. pr. 31.12.2014.

Polar Salmon A/S indgar 1 en dansk sambeskatning med Polar Seafood Denmark A/S som administrationssel-
skab. Selskabet hafter derfor 1 henhold t1l selskabsskattclovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de¢ sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royaltics og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er tinglyst ubenyttede ¢jerpantebreve og skadeslosbrev for 8 mio kr.

Sikkerhedsstillelser over for associerede virksomheder
Polar Salmon A/S har sammen med de ovrige kapitalejere 1 den associerede virksomhed Langsand Laks A/S

afgivet en staerk hensigtserklaering vedrorende finansieringen af et 1igangvarende projekt.

Hensigtserkleeringen er maksimeret t1l 3.054 t kr.

14. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Polar Seafood Denmark A/S, Vodskov ¢jer alle aktier 1 virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse

pa dette.

15. Ejerforhold

Sclskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 5% af aktickapitalens stemmercttigheder eller

palydende vardr:

Polar Seafood Denmark A/S, Vodskov

16. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncemregnskab for den storste koncern:
Polar Seatood Greenland A/S. Nuuk

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Polar Seafood Denmark A/S, Vodskov



